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Viktig informasjon

Dette prospektet feretter "Prospektet”) er utarbeidetav HgnefossSparebank (heretter "Banken" eller
"Sparebanken") for a gi informasjon om Banken og dens virksomhet i forbindelse med tiloud om deltakelse i en
garantert offentlig emisjon ved fgrstegangsutstedelse av mellom 300 000 og 400 000 egenkapitalbevis i Banken
til tegningskurs NOK 105 per Egenkapitalbevis ("Emisjonen™).

Prospektet er et nasjonalt prospekt utarbeidet i samsvar med Verdipapirhandelloven og Verdipapirforskriften,
og er registrerti Foretaksregisteret, i samsvar med Verdipapirhandelloven1®.7Propektet har ikke blitt
kontrollert eller godkjent av Finanstilsynet eller annen offentlig myndighet. Dtbspektet er ikke et E@S
prospekt som definert i §-7 i Verdipapirhandelloven.

Distribusjon av Prospektet og tilbud om tegningEgenkapitalbevis Banken(heretter "Egenkapitalbevis") er
underlagt restriksjoner i visse jurisdiksjoneProspektet kan ikke anses soet tilbud om tegning av
Egenkapitalbevis i noen jurisdiksjon hvor distribusjon av Prospektet, eller fremsettelse av et slikt tilbud, krever
seerskilte tiltak eller dersom tilbudet eller tegningen for gvrig vil veere ulovlig. Enhver som mottar Prospektet
skd orientere seg om, og opptre i henhold til, enhver slik restriksjon. Egenkapitalbevisene som tilbys i
forbindelse medEmisjonenav Egenkapitalbevis Bankenvil ikke bli tilbudt, solgt eller pa annen mate
distribuert utenfor Norge dersom dette vil veereoulig etter den rett som gjelder i den aktuelle jurisdiksjon,
eller der dette vil kreve seerskilte tiltak eller tillatelser for & etterkomme relevante regler i den aktuelle
jurisdiksjon.

Ingen andre enn de parter som er angitt i Prospektet er gitt tilkaetil & gi informasjon eller andre
opplysninger om Prospektet eller om forhold omtalt i Prospektet. Dersom noen likevel gir slik informasjon, ma
disse anses som uberettiget til dette.

Distribusjon av Prospektet skal ikke under noen omstendighet gi ltfigikat det ikke kan ha skjedd endringer

i forhold vedrgrendeBankensom beskrevet i Prospektet etter Prospektdato. Enhver ny vesentlig omstendighet
og enhver vesentlig unayaktighet i Prospektet som kan fa betydning for vurdering@arden og som
fremkommer eller oppdages mellom tidspunktet for offentliggjaring av Prospektet og det tidspunkt nar
Egenkapitalbevisene blir utstt, vil bli beskrevet i et tdiggsprospekt i henhold til Verdipapirhandelloven-8 7
15.

En investering i Banken er forbundet masiko. Potensielle investorer oppfordres til & gjennomga og vurdere
risikofaktorene inntatt i kapittel 1 ("Risikofaktorer"), i tillegg til gvrig informasjon i Prospektet, fgr det foretas
en investeringsbeslutning. En investering i Banken egner seg baiavisstorer som forstar risikofaktorene
forbundet med denne type investering, og som taler et tap av hele eller deler av investeringen. Innholdet i
Prospektet skal ikke anses som juridisk, finansiell eller skattemessig radgivning. Hver enkelt invdstdrespp

til & sgke eget juridisk, finansiey/eller skattemessig rad vedrgrende investeringBanken.

Regnskapstall som er gjengitt i Prospektet er utarbeidet i henhold til NGAAP hvis ikke annet er angitt.
Eventuelle tvister som matte oppstéedrerende Prospektet er underlagt norsk rett og norske domstolers
eksklusive domsmyndighet. Dokumenter det henvises til i Prospektet er tilgjengelige p& hovedkontoret til

Banken. Med mindre annet er angitt, er Bankens ledelse eller styre kilde til opggse i Prospektet.

| Prospektet benyttes en rekke begreper som er skrevet med stor forbokstav. Disse begrepene skal forstas i
samsvar med definisjonslisten som er inntatt i kapittel 11 i Prospektet.
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1 WA AR @FNB NJ

Investeringer i Egenkapitalbevis leeheftet med risiko. Nedenfor er beskrevet risikoforhold som anses seerlig
relevante og vesentlige for & vurdere risikoen knyttet til en ievéwg i EgenkapitalbevisHgnefossSparebank.
Eventuelle investérger i Egenkapitalbevis HgnefossSparebank bgr grundig vurderes mot risikofaktorene
presentert i dette kapittelet, sammen med informasjon presentert i Prospektet for gvrig. Dersom én eller flere
av risikofaktorene faktisk inntreffer, vil Bankens virksomhet, finansielle stilling, dsiftsxe og/eller
egenkapitalbeviskurs kunne bli vesentlig negativt pavirket.

Banken har egne risikog kapitalstyringssystemer for & sikre forsvarlig drift og finansiell stabilitet, og samtidig
a stgtte opp om Bankens strategiske utvikling og maloppna&sikofaktorene inntatt nedenfor er de kjente
og relevante risikofaktorer Banken mener er av betydning for Banken.

1.1 UTVIKLINGEN | VERBHFRMARKEDET, KONSK UTVIKLING OG ERRG | RAMMEBETINGHR

Utvikling i verdipapirmarkedet og volatilitet

Kursen @ Egenkapitalbevisene vil pavirkes av den generelle utviklingen i verdipapirmarkedene. Dette
innebeerer at kursen pa Egenkapitalbevisene vil kunne ga opp eller ned uavhengig av Bankens underliggende
utvikling.

Prissetting av Egenkapitalbevisene vil ogsa nkeurpavirkes av likviditeten i markedet for Bankens
egenkapitalbevis. Dersom handelen i Egenkapitalbevisene blir preget av relativt liten omsetning, vil dette
kunne fare til at enkelthandler innenfor en kort tidshorisont kan gi sterke positive eller nedatigutslag.

Utviklingen i regional og nasjonal gkonomi

Den internasjonale finanskrisdmar vist at de globale kapital og pengemarkedenean veere volatile. Denne
effekten kan relatere seg til blant annet redusert likviditet og gkt kredittrisikopremie for banksektoren
internasjonalt.l tillegghar det i perioderde senereareneforekommetvesentligreduksjoni tilgjengeligheterav
finansiering i kapitalog pengemarkedenge

Eventuellvedvarendevolatilitet, nye markedsforstyrrelseeller andre hendelser den globalegkonomienkanha
vesentlignegativeffekt pd Bankensevnetil & fa tilgangtil kapital og/eller virksomhetenfor gvrig,resultaterav
virksomheten og/eller Bankensgkonomiskestilling. Politisk uro og signaler om proteksjonisme kan bremse
utviklingen i internasjonal handel og gkonomisk vekst framover.

Bankens inntjeningog resultater kan bli negativt pavirket av en forverring i gkonomiske forhold der
virksomhetendrives. En forverring avmakrogkonomiskeorhold i Norge kan ha vesentlignegativ effekt pa
Bankensresultater og gkonomiske stilling spesielt dersom etterspgrselen etter varer og tjenester faller,
arbeidslgshetemker, oljeprisenfaller eller verdier pa eiendommer faller! tilleggtil & redusereetterspgrselen
etter Bankens produkteog tienester, kankvalitetenpa Bankensitlansportefgljepavirkesnegativt,og Banken
vil kunne oppleve kredittap. Banken har sin virksomhet Ringerike, Hole og Jevnakeit sdledes kunne bli
pavirket av utviklingen i regionen.

Rammebetingelser og myndigters handlinger

Norske myndigheter kan til enhver tid innenfor rammene av-B8@&8len innfare regelverk eller gjennomfare
finans eller pengepolitiske tiltak, herunder endringer i skattavgifts og valutalovgivningen, som vil kunne
pavirke Banken ogesten av finansindustriens inntekter og kostnader. Et eksempel p& dette er beskatning av
utbytte. Myndighetene kan ogsa innfgre andre tiltak som kan pavirke Bankens virksomhet, eksempelvis
gjennom skjerpede soliditetskrav eller andre spesifikke krav. @janrsin kontroll med tilsyns og
styringsinstitusjonene i pengeng kredittmarkedet, vil myndighetene ogsa kunne foreta disponeringer som
pavirker Bankens virksomhet direkte. Eksempelvis vil innfgring av okte eller nye skattesatser for
finansnzeringen, heruter finansskatt, kunne bidra til & svekke Bankens virksomhet, resultat, likviditet,
finansielle stilling og/eller framtidsutsikter.
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Finansreguleringen innen E@Biradet har de senere ar blitt betydelig utvidet. Tilsynet med finansnzeringen er
ogsa vesentligtyrket. EUmyndighetenes mal er at nar de sakalte BasekHler og-prinsipper er vedtatt, og
nasjonal implementering er gjennomfgrt, vil sannsynligheten for og omfanget av kriser i finanssektoren bli
redusert. Det er forventet at innfasing av nye krskjer gradvis frem mot 2019. | E@@radet gjennomfares
Basel IHeglene gjennom det sdkalte kredittinstitusjonsdirektivet efprordningen (CRD IV/CRR). Regler
tilsvarende CRD IV/CRR er i det vesentlige gjennomfgrt i Norge. Ytterligere informasjgrenddrBasel
komitéens standard finnes pa Bas®imitéen og Finanstilsynets hjemmesider www.bis.org og
www.finanstilsynet.no.

For finansnaeringen innebaerer nye/endrede rammebetingelser blant annet:

1 Okte krav til kjernekapitaldekning
1 Nye krav tisammensetning av kjernekapital
1 Okte krav til likviditetsstyring og likviditetsbuffere

Fra og me®O0. juni 2017 er banker forpliktet til & oppfylle krtil uvektet kjernekapitalandel.

Nye rammebetingelser vil kunne medfgre ytterligere press pa Bankemsemargin, kostnader og
egenkapitalbevisavkastning. Dette er en generell utfordring for hele finansnaeringen, og det forventes at deler
av merkostnaden ma tas igjen gjennom gkte priser.

1.2 FORRETNINGSMESSIEIKD

Kredittrisiko

Kredittrisiko defineres som fan for tap som fglger av at kunder eller motparter ikke har evne eller vilje til &
oppfylle sine forpliktelser overfor Banken. Kredittrisiko oppstar i tre av Bankens forretningsomréader; (i) utlan,
kreditter og garantier til personkunder, (ii) utlan, kriédi og garantier til bedrifter, og (iii) utlan til og
investering i banker, obligasjoner og ansvarlige lan.

Bankens tilgang til korrekt og fullstendig finansiell informasjon og generell kredittinformasjon om lantakere er
avgjerende for Bankens vurdering den kredittrisiko som er knyttet til den enkelte lantak&tik informasjon

er mer begrenset tilgjengelig for sma bedrifter og privatpersoner enn for starre foretak, og ettersom utlan til
sma bedrifter samt privatpersoner utgjgr en stor del av Banket&ngportefglje, utgjer dette en risiko. For
eksempel utgjorde Bankens utlan fitivatpersoner70,9 prosentav Bankendrutto utldn per 3. september

2018. Banken er saledes eksponert for risiko knyttet til tap som falge av at lantakere ikke har evne eller vilje til
a oppfylle sine forpliktelser overfor Banken.

I tillegg til den spesifikke risiko som ligger i Bankens utlansportefalje, vil Bankens fgendigsutvikling, som

nevnt over, ogsa pavirkes av andre faktorer som for eksempel den generelle gkonomiske utviklingen, fremtidig
rentenivd og Bankens lgpende handtering av kredittrisikoen. En mer detaljert oversikt over Bankens
kreditteksponering, og erbeskrivelse av Bankens systemer knyttet til handtering av kredittrisiko, er gitt i
kapittel 3.6.

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko defineres som risikoen for at Banken ikke klarer & oppfylle sine forpliktelser og/eller finansiere
gkninger i eiendelenetan at det oppstar vesentlige ekstraomkostninger i form av prisfall pd eiendeler som ma
realiseres, eller i form av dyrere finansiering. Nivdet pa Bankens ansvarlige kapital vil veere en sentral
forutsetning for & kunne tiltrekke seg ngdvendig finansietihgnhver tid.

Banken er avhengig av tilgang til ekstern kapital pa tilfredsstillende vilkar for & kunne innfri sine forpliktelser
etter hvert som de forfaller. Denne likviditetsrisikoen er latent innenfor bankvirksomhet, og kan seerskilt gjare
seggjeldende pa grunn av for stor avhengighet til en bestemt finansieringskilde, endringer i kredittratinger
eller mer generelle endringer i markedet, for eksempel naturkatastrofer eller spesifikke forhold knyttet til

Banken.



ProspektHagnefossSparebank

Banken er videre avhengig av tiiekkelig finansiering for & kunne drive sin utlansvirksomhet. Bankens
utldnsvirksomhet er i det vesentlige dekket gjennom kundeinnskudd. Slike innskudd er imidlertid utsatt for
variasjoner som skyldes hendelser utenfor Bankens kontroll, som for ekseropédllbi kunders tiltro til
markedet og gkt konkurranse, som kan fare til at Banken i en periode far en vesentlig reduksjon i sine
kundeinnskudd. | tillegg kan enhver usikkerhet knyttet til Bankens finansielle stilling fare til vesentlig uttak av
kundeinrskudd som kan resultere i et finansieringsunderskudd hos Banken.

Bankens tilgang til innskudd kan ogsa bli pavirket av EUs innskuddsgarantidirektiv. Direktivet er et
fullharmoniseringsdirektiv, som kan medfgre en reduksjon av stgrrelsen pa den norskeddsgérantien fra

NOK 2 millioner til direktivets nivd pa EUR 100.000, men med overgangsregler. Endringslov som gjennomfgrer
innskuddsgarantidirektivet trer i kraft 1. januar 2019. Endringsloven viderefgrer naveersiadeslse pa
innskuddsgarantienEn laere grense kan fare til tilpasninger av innskudd til innskuddsdekningens starrelse, og
vil kunne medfgre at store innskudd fordeles pa flere banker.

Videre kan gjennomfgring av Krisehandteringsdirektivet, direktiv 2014/59/EU (BRRD), jf. endringslosrsom tr
kraft 1. januar 2019, ha negative konsekvenser for Bankens adgang til og vilkar for finansiering i form av usikret
gjeld. Sentralt er at det ikke er skattebetalere, men bankenes investorer som skal baere eventuelle tap ved
avvikling. BRRD apner derfor sakalt "bailin" av bankenes gjeld, hvilket innebaerer at usikrede kreditorer kan

bli utsatt for nedskrivning av gjeld og konvertering av gjeld til egenkapital. Det er derfor forventet at
giennomfgringen av BRRD kan gke kostnadene ved usikret gjeldy sssnmenliknet med sikret gjeld som er
unntatt fra bestemmelsene om badit. Det er ogsa vedtatt opprettelse av et nytt krisetiltaksfond i tillegg til
innskuddsgarantifondet noe som kan innebeere gkte innbetalinger til fondene for Banken.

Bankens lanekuder gnsker som regel langsiktig finansiering, mens Bankens innskuddskunder i praksis, pa
meget kort varsel, kan disponere sine innskudd. Det oppstar derfor en likviditetsrisiko idet Igpetiden pa
kundeinnskudd og innlan fra kapitalmarkedet er ulik lgpeatided Bankens utlan. Tidsgapet som oppstar
medfarer risiko for tap dersom Banken ikke er i stand til & refinansiere sin gjeld eller ikke har evnen til &
finansiere gkninger i eiendeler uten vesentlige ekstrakostnader.

Selv om Banken har en konservativ hatdntil likviditetsrisiko, og Banken til enhver tid sgker a diversifisere
sine kilder til finansiering for & bli mest mulig uavhengig av hendelser i det enkelte marked, medfgrer den typen
virksomhet Banken driver en iboende likviditetsrisiko som vil kuhaeen vesentlig negativ innvirkning pa
Bankens resultat, likviditet og finansiell stilling.

Markedsrisiko

Markedsrisiko er en samlebetegnelse som omfatter risikoen for tap knyttet til poster pad og utenfor balansen
som fglge av endringer i markedspriser. rdipapirrisiko, valutarisiko, renterisiko, risiko forbundet med
egenbeholdning og/eller bruk av egenkapital i syndikater er inkludert i denne risikoklassen.

En nedgradering i kredittvurdering av Bankens kunder eller verdipapir som Banken eier vil kiemadgativ
innvirkning p& Bankens inntekter og risikovektede balanse, som kan fgre til gkte kapitalkrav.

Banken er eksponert for risiko knyttet til rentemarginer mellom utlan og lanekostnader. Endringer i
renteforskjellene kan direkte pavirke Banken i dgmad de pavirker avkastningen pa rentebeserende eiendeler,

og renter betalt pa rentebaerende gjeld, og spesielt om endringene er uforholdsmessige eller uventede, eller pa
annen mate pavirker forholdet pa Bankens utldn og innlan. Bankens viktigste finagsiedtnad er rente

betalt pa innskudd og finansiering fra pengemarkedet, mens de viktigste renteinntektene kommer fra utlan til
kunder og rentebaerende verdipapirer. Nar tidspunktet for justeringer av renter ikke er sammenfallende, for
eksempel nar en gkngnav rentene i fundingmarkedet ikke er mulig & overfere til utldn, kan dette pavirke
inntektene negativt.

Banken har investeringer i verdipapirer hvor verdi er avhengig av volatilitet og generell utvikling av flere
variabler, for eksempel renter, valutalsar, kredittspreader og aksjekurser. En negativ utvikling i verdi pa disse
verdipapirene vil ha en negativ pavirkning pa Bankens finansielle stilling og/eller driftsresultat.
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Konsentrasjonsrisiko

Konsentrasjonsrisiko oppstar nar det er lav diversifisefireksponeringen mot motparter med hensyn til
geografiske omrader, bransjer, produkter, risikoklasser osv.

Banken har i den ordineere utlansvirksomhetem fordeling pa sektorer per@3september2018 som fordeler
seg med70,9prosent avbrutto utlan til privatpersoner og?9,1prosent til bedriftskunder.

Bankens utlansportefgalje til privatpersoner og bedrifter fordeler seg geografisk med hoved¥egkérud og
Opplandi kommuneneRingerike Hole og Jevnakesom star forhenholdsvis61,8 prosent7,7 prosentog 4,8
prosentav Bankens utlarOslo ogavrigeomraderstar for hhv.11,5 %prosent ogl4,1prosent.

Dersom eller i den utstrekning privatpersoner eller bedrifter i Bankens lokale marked far redusert
tilbakebetalingsevne i forhold til andre omrader, vil Bankens konsentrasjon av kunder i lokalmarkedet gke
risikoen for betalingsmislighold. Dersom eller indeatstrekning privatpersoner eller bedrifter i Bankens
lokalmarked far redusert laneller spareevne, vil dette kunne redusere Bankens aktivitet og medfare redusert
inntjening. Dersom de bransjer Banken er eksponert i blir utsatt for negativ markedsgyil dette kunne
pavirke lane og spareevnen, samt pavirke faren for mislighold.

Operasjonell risiko

Operasjonell risiko er risikoen for tap som skyldes utilstrekkelig eller sviktende interne prosesser, svikt hos
mennesker, samt eksterne hendelsebette kan eksempelvis veere svikt i rutiner, svikt i datasystem,
kompetansesvikt, feil hos Bankens underleverandgrer, tillitsbrudd hos ansatte og kunder, ran, underslag m.m.

Banken er avhengig av et betydelig antall operasjoner hver dag i en rekke ulikedeang geografiske
omrader. Bankens virksomhet avhenger av evnen til & handtere disse operasjonene effektivt pa tvers av ulike
enheter, og rapportere disse operasjonene ngyaktig. Banken er eksponert for operasjonell risiko som for
eksempel svikt eller nraler i interne prosesser og systemer (inkludert, men ikke begrenset til, finansiell
rapportering og risikostyringssystemer),-itifrastruktur, utstyr/maskiner, dokumentasjon av transaksjoner
eller avtaler med tredjeparter, manglende sikring av eiendekmmsattes feil, brudd p& fullmakter, og
manglende oppfyllelse av regulatoriske krav (inkludert, men ikke begrenset til, virksomhetsreglene for bank,
databeskyttelse og antivitvaskingslover).

Banken er ogsa utsatt for operasjonell risiko pa grunn av klégekunder og svikt i eksterne systemer.
Dessuten kan Banken bli negativt pavirket av uredelige handlinger eller brudd pa interne instrukser begatt av
egne ansatte. Banken kan ikke forutsi hvorvidt slike tilfeller av interne misligheter vil oppstawvisiele skulle
oppsta, i hvilken grad disse handlinger vil f& negativ innvirkning.

Metoder for risikostyring av operasjonell risiko bygger pa estimater, forutsetninger og tilgjengelig informasjon
som kan veere feil eller utdatert. Dersom risikostyring tiistrekkelig kan dette ha en vesentlig negativ effekt

pa Banken. Dersom operasjonell risiko som nevnt ovenfor skulle materialisere seg, kan dette fare til bade
omdgmmemessig og gkonomisk skade og kan ha en vesentlig negativ effekt pA Bankens virksomhet,
gkonomiske stilling, likviditet og/eller driftsresultat.

Bankens operasjoner er avhengig av Bankens evne til daglig & behandle og overvdke et stort antall
transaksjoner, hvorav mange er sveert komplekse. BankesystEmer og andre systemer for & handtere
gkonomi, regnskap, databehandling og transaksjonsvolum kan ha en negativ effekt p4 Bankens evne til &
behandle transaksjoner eller yte tjenester. Andre faktorer som kan forérsake at Banksystdier stopper

eller ikke fungerer ordentlig, omfatter en foewring i kvaliteten pa Futvikling, support og drift av systemene. |
tillegg kan seerlig hgy utskiftning av ansatte pavirke Bankens evne til & handtere veksten og den gkende
kompleksiteten i Bankens operasjoner. Til tross for Bankens betydelige utditsisterende IFBystemer, er

det ikke noen sikkerhet for at disse utgiftene er tilstrekkelige eller @lyblemer vil fungere tilfredsstillende.
Enhver forstyrrelse av 3ystemer eller andre systemer som brukes av Banken, herunder systemer som eies av
kontraktsparter, kan ha vesentlig effekt pA Bankens virksomhet, finansielle stilling og driftsresultater.

Til tross for beredskapsplaner og fasiliteter Banken har pa plass, kan virksomheten veere negativt pavirket av en
forstyrrelse i den infrastrukturen so stgtter Bankens systemer. Dette kan omfatte forstyrrelser som involverer
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strgmforsyning, tele og datakommunikasjon eller andre tjenester som brukes av Banken eller Bankens
underleverandgrer, eller en krisehendelse som involverer alle steder der Bamkemnhetydelig operasjonell
virksomhet.

Bankens teknologitjenester leveres gjennom Eika Alliansen og SDC (Skandinavisk Data Center A/S). Det
foreligger et omfattende avtaleverk som blant annet regulerer ansvaret mellom partene og fastsetter definerte
kravtil driftsstabilitet og konsekvenser dersom dette ikke blir overholdt. En vesentlig svikt i disse systemene vil
likevel ha en vesentlig innvirkning p& Bankens virksomhet og dens kunders tilfredshet, som igjen vil kunne ha
en vesentlig negativ innvirkningd virksomhet, resultat, likviditet, finansielle stilling og/eller framtidsutsikter.

Bankens operasjoner er avhengig av sikker bearbeiding, lagring og overfgring av konfidensiell og annen
informasjon i sine datasystemer og nettverk. De datasystemer, progarer og nettverk som brukes av
Banken kan veere sarbare for uautorisert tilgang, datavirus eller annen ondsinnet kode og andre ytre angrep
eller interne brudd som kan veere en trussel mot datasikkerheten. Hvis en eller flere slike hendelser oppstar,
kan roen av dem potensielt true konfidensielle og andre opplysninger om Banken, kunder eller motparter.
Banken kan bli ngdt til & bruke ekstra ressurser for & gjere tiltak for & beskytte Banken eller for & undersgke og
avhjelpe sarbarheter eller andre ekspomeger.

Banken kan ogsa bli gjenstand for sgksmal og gkonomisk tap for forhold som det enten ikke er forsikret mot
eller som den ikke fullt ut er dekket for gjennom forsikringer.

Risikoen for at banker vil bli utsatt for, ellers brukes til, hvitvaskingsktirRisikoen for hvitvasking er hgyere i
fremvoksende markeder enn i Norge og andre utviklede markeder. Risikoen for hendelser i forhold til
hvitvasking finnes alltid for finansforetak. Eventuelle brudd pa antihvitvaskingsregler, eller forsgk pa brudd, ka
ha alvorlige juridiske og omdgmmemessige konsekvenser for Banken, og kan resultere i negativ innvirkning pa
Bankens virksomhet.

Banken oppdaterer I@pende sine interne retningslinjer for & hindre potensielle interessekonflikter i trdd med at
virksomhetenog kundebasen utvides. A identifisere og h&ndtere interessekonflikter er komplekst, blant annet
pa grunn av at interne brudd péa retningslinjer kan vaere vanskelig & oppdage. Bankens omdgmme kan bli
skadet, og kundenes vilje til & innga transaksjoner medk&atkan bli bergrt, dersom Banken ikke klarer, eller
synes ikké klare, & identifisere og handtere interessekonflikter.

Risiko knyttet til personell

Bankens virksomhet er avhengig av den kollektive innsatsen av sine ansatte pa alle nivaer. Konkurratesen om
beste medarbeiderne fra finanssektoren og fra bedrifter utenfor finansneeringen, er hard. Dersom Banken ikke
er i stand til & beholde og tiltrekke seg tilstrekkelig personell med riktig kompetanse, kan dette ha en negativ
effekt pad virksomheten. Viderdan tap av ngkkelpersonell og ledelse ha en negativ effekt pa Bankens
virksomhet, strategi, finansielle stilling og/eller driftsresultater.

Eierrisiko

Eierrisiko er risikoen for at Banken blir pafgrt negative resultater fra eierposter i strategisk aiki@pse/eller
ma tilfgre ny egenkapital til slike selskap. Slike tap vil kunne ha en negativ innvirkning pa4 Bankens finansielle
stilling og fremtidige resultat og utviklingsmuligheter.

Uventede inntekts og kostnadssvingninger

Banken er utsatt for uventeslsvingninger i inntekter og kostnader som kan inntreffe i ulike forretrintisr
produktsegmenter. Ettersom det vesentligste av Bankens inntekter kommer fra kjernevirksomheten og
omfatter rentenetto og provisjonsinntekter fra andre banktjenester somaliagsformidling, formidling av
andre finans og forsikringsprodukter og lignende, er Bankens kostnader tilpasset disse kjerneaktivitetene. Det
er likevel en risiko for at uforutsette konjunktursvingninger eller endret kundeatferd kan forekomme. Dette kan
medfgre at Bankens kostnader vesentlig overskrider Bankens inntekter, som igjen vil kunne ha en vesentlig
innvirkning p& Bankens driftsresultat, likviditet og finansielle situasjon.



ProspektHagnefossSparebank

Verdifall i de sikkerhetsobjekter Banken har etablert sikkerhet i

En betydelig andel av Bankens utldn er sikret ved pant i eiendom, driftstilboehgr, varelager og tilsvarende
eiendeler. Dersom, og i den utstrekning, verdien av disse sikkerhetsobjektene faller eller muligheten til &
realisere slike objekter blir forringet, viette gke risikoen for at Banken vil lide tap dersom lantaker
misligholder sitt engasjement med Banken, som igjen vil kunne ha en vesentlig negativ innvirkning pa Bankens
virksombhet, likviditet, finansielle stilling og/eller driftsresultat.

Omdgmmerisiko

Banken er avhengig av a opprettholde et godt omdgmme og tillit i markedet for 4 tiltrekke seg nye, og beholde
eksisterende, kunder. Banken er ogsa avhengig av et godt omdgmme hos motparter,
egenkapitalbevismarkedet og hos myndighetene. Dersom Banken laker & opprettholde det ngdvendige
omdgmmet og den ngdvendige tillit i markedet, vil det kunne ha en vesentlig negativ innvirkning pa Bankens
virksomhet, resultat, likviditet og finansielle stilling.

Marginpress

Rentemarginen for norske banker har vaert noksa stabil de siste arene. Tiltakende press pa utlansmarginer har
blitt kompensert av fallende markedsfinansieringskostnad og reduserte innskuddsr&#tdangt 2018 har

man ogsa sett et fortsatt press pa utkmarginene, seerlig innenfor personmarkedet med pant i bolig og
enkeltsegmenter innenfor naeringsutldn (som eiendom), sorkunihelegge press pa rentemarginen framover

da innskuddsrentene allerede er pa sveert lave nivaer.

Dersom volumveksten ikke holdeppe, kanen redusert rentemargin bidra til & svekke Bankens virksomhet,
resultat, likviditet, finansielle stilling og/eller framtidsutsikter.

Konkurransesituasjon

Bankens fremtidige gkonomiske resultater vil kunne pavirkes av konkurransemessige fSgiesiklt vil dette

veere tilfellet dersom eksisterende eller nye aktarer intensiverer sin tilstedeveerelse pa Bankens geografiske
kierneomrader. Det forventes at den fremtidige utviklingen i banksektoren fortsatt vil preges av sterk
konkurranse om kunder oprosjekter. Det er ogsa en risiko for ytterligere konsolidering i markedene hvor
Banken driver virksomhet, som kan fare til gkt konkurra@let konkurranse kan gi reduserte marginer, som
igjen vil kunne ha en negativ virkning pa Bankens virksomhet, aslikviditet, finansielle stilling og/eller
framtidsutsikter.

Banken er utsatt for betydelig konkurranse innenfor alle sine forretningsomrader. Konkurranse kan gke i
Bankens markeder som fglge av reguleringer, teknologi eller andre faktorer. @kt kamdeurkan fagre til at
Banken mister markedsandeler eller far redusert lsnnsomhet pa sine produkter og tjenester, og ellers ha en
negativ effekt pa virksomheten sin gkonomiske stilling og resultater.

Banken kan videre bli negativet pavirket av det reviddsealingstjenestedirektivet, direktiv 2002/65/EF,
(PSD2) som forventes & gi gkt konkurranse mellom bankene og andre betalingstjenesteytere. Forslag til
giennomfaring av direktivet i norsk rett har veert pa hgring, men er p.t fortsatt under behandling. VD2
tredjeparter tilgang til kontoinformasjon og adgang til formidling av betalingsordre direkte til kundens
bankkonti uten bruk av bankkort/kredittkort. Andre betalingstjenesteytere vil dermed kunne tilby
betalingslgsninger i konkurranse med bankene.

Srategisk risiko

Strategisk risiko er risiko for tap som felge av feilslatte strategiske satsninger. Banken opererer innenfor en
rekke forretningsomrader og i flere geografisk omrader i hovedsak begrendgugierudfylke og deler av
Oppland fylke Som @ del av Bankens fremtidige strategi kan Banken velge & gjennomfare strategiske
transaksjoner (inkludert, men ikke begrenset til, oppkjep, salg og inngaelse av joint veatnegbeid) for

enten & styrke driften eller trekke seg ut av et virksomhetssegnetlet geografisk omrade. Det er ingen
garanti for at Banken vil veere i stand til & fullfgre integreringen av eventuelle oppkjgpte enheter, fullfgre salg,
innga joint ventures som planlagt eller & identifisere alle potensielle forpliktelser far transaksjoer
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avsluttet. Enhver slik hendelse kan ha en vesentlig negativ effekt pd Bankens virksomhet, finansielle situasjon,
likviditet og/eller driftsresultat.

Risiko knyttet til samarbeidsarrangementer

Banken har eksisterende, og kan i fremtiden innga nymasheidsarrangementer med andre virksomheter

som ledd i markedsfaringen av Bankens tjenester. Det kan ikke garanteres at slike samarbeider i fremtiden vil
bli, eller fortsette a veere, positive for Bankens utvikling. Bortfall eller redusert nytte av
samarbédsarrangementer i fremtiden vil kunne f& en negativ innvirkning p& Bankens vekst og/eller resultat.

| tillegg kan det nevnes at Bankens merkevare er knyttet til Eika Gruppen, slik at negativ omtale rundt Eika
Gruppen ogsa kan ha negativ effekt for Banken.

Systemrisiko

Stor grad av avhengighet mellom de ulike institusjonene i finansneeringen medfgrer at Banken er spesielt utsatt
for forverringer i kommersiell og finansiell soliditet, eller oppfattet soliditet, hos andre finansforetak. Mislighold
hos ett finansforetak kan medfare likviditetsproblemer, tap eller mislighold hos andre finansforetak. Dette som
falge av kredittyting, handel, clearing eller andre relasjoner mellom finansforetakene. Selv en oppfatning av,
eller spgrsmal om, mangel pa kredittverdigh®ts en motpart kan fare til likviditetsproblemer for Banken.

Dette kan refereres til som "systemrisiko" og kan fa& en vesentlig negativ effekt pa de finansielle
mellomleddene, for eksempel clearing agencies, clearing houses, banker, verdipapirforetedseghos dem

som Banken samarbeider med og er avhengig av i den daglige virksomhet. Systemrisikoen kan ha vesentlige
negative effekter p& Bankens evne til & skaffe ny kapital til sin virksomhet, p& dens finansielle posisjon, pa
driftsresultat, pa likvidet og/eller framtidsutsikter.

Compliancerisiko (etterlevelse)
Compliancerisiko er risikoen for at Banken padrar seg offentlige sanksjoner/bgter eller gkonomisk tap som
falge av manglende etterlevelse av lover og forskrifter.

Et omfattende og kompleksiegelverk for & drive bankvirksomhet stiller store krav til styring og kontroll av
Banken. Nye regulatoriske krav til hvordan Banken opererer, eller endringer i slike, kan innebeere betydelige
kostnader for Banken for & sikre etterlevelse. Banken forveatargte sterkere regulering av sin virksomhet.
Manglende etterlevelse av lover og forskrifter vil kunne ha en vesentlig negativ innvirkning pa Bankens
virksomhet, resultat, likviditet og finansielle stilling.

Endringer i standarder for utarbeidelsen av relgap eller endringer i Finanstilsynets tolkninger av
standardene, kan medfgre ulik oppfatning mellom Banken og myndigheter med hensyn til anvendelse av slike
standarder. Slike endringer kan pavirke Bankens rapporterte finansielle stilling og/eller resultat

Banken opererer i et juridisk og regulatorisk miljg som utsetter den for potensielle rettssaker og regulatorisk
risiko. Som et resultat kan Banken bli involvert i ulike tvister, sgksmal og andre prosesser i Norge og andre
jurisdiksjoner som potensiekan utsette Banken for tap. Slike krav, tvister og saksmal er gjenstand for flere
usikkerheter, og deres resultater er ofte vanskelig & spa, spesielt i de tidlige stadier av en sak.

Annen risiko

Endringer i rammebetingelser kan innebzere negativ pavicknid Bankens rentemargin, kostnader og
egenkapitalbevisavkastning. Omrader hvor endringer eller utviklingen i regulering og/eller tilsyn kan ha en
negativ innvirkning omfatter, men er ikke begrenset til, (i) endringer i pengmte- og gvrig politikk, {j
endringer i konkurranseog prissettingsregelverk, (iii) differensiering blant finansinstitusjoner med hensyn til
utvidelsen av garantier til bankinnskudd fra kunder og vilkdrene knyttet til slike garantier, (iv) gkt/endret
finansiell rappotering, (v) endringer i regelverket for Bankens navaerende struktur, (vi) gkte/endrede krav til
virksomhetsutgvelsen. Banken forventer & mgte sterkere regulering av sin virksomhet.

Ugunstig politisk, militeer eller diplomatisk utvikling, sosial ustabilitet eller jlkrid&skkerhet, som igjen kan

pavirke bankens mulighet til & utfare virksomheten eller endre ettersparselen etter Bankens produkter og
tienester, herunder ved ekspropriasjon, nasjonalisering og inndragning av eiendeler og gjennom restriksjoner
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pa visse typetransaksjoner vil kunne ha en vesentlig negativ innvirkning pd Bankens virksomhet, resultat,
likviditet og finansielle stilling.

1.3 ANNEN RISIKO RELATHR. EGENKAPITALEBIENE

Faktorer som kan pavirke markedsverdien pa Egenkapitalbevisene
Markedet for Egekapitalbevis kan variere vesentlig og raskt som fglge av, blant annet, faktorene nevnt
nedenfor:
1 forskjeller mellom Bankens faktiske finansielle og @vrige resultater og det som er forventet av
markedet og analytikere
1 oppfattede muligheter for Bankens kBomhet og bankindustrien
1 offentliggjeringer fra Banken eller dens konkurrenter vedrgrende vesentlige kontrakter, oppkjap,
strategiske samarbeid, joint ventures, eller kapitalforpliktelser
endringer i driftsresultat
endringer i analytikeres estimater 8ankens ytelse og anbefalinger
endringer i markedets vurdering av lignende foretak
involvering i sgksmal
ansettelse eller oppsigelse av ledende personer / ngkkelpersoner
endringer i generelle finansielle forhold
store Egenkapitalbeviseieresventuelle fremtidige salg av Egenkapitalbevis

=A =4 =4 =4 -4 -4 -4

Negativ publisitet, herunder det som relaterer seg til noen av Bankens fremtidige, starste
Egenkapitalbeviseiere, ngkkelpersoner eller Eika Gruppen som sadan, kan ha vesentlig negativ pavirkning pa
prisingenav Egenkapitalbevisene, uavhengig av om slik publisitet medfarer riktighet.

Ettersom Egenkapitalbevisene tilbys som ledd i en fgrstegangsutstedelse av slike verdipapirer i Banken, ma
prisen per Egenkapitalbevis fastsettes pa bakgrunn av bokfgrte verdier i Banken samt overkursfond, og ikke en
ren vurdering av Egenkapitalbevisenearkedsverdi. Ved fastsettelse av emisjonskursen (pari kurs til NOK 100
og tegningskurs til 5 prosent over pari kurs) har Styret basert vurderingene pa de forventede
emisjonskostnadene i forbindelse med gjennomfgringen av emisjonen.

Utbyttepolitikk

Tidspwnkt for, og starrelsen pd, fremtidige utbetalinger av utbytte fra Egenkapitalbevisene vil avhenge av
Bankens fremtidige inntjening, Bankens kapitalbehov samt kapitgl kjernekapitaldekning slik disse er
definert i lov og forskrifter. Endringer i Bankembyttepolitikk kan ha negativ effekt for Egenkapitalbevisenes
direkteavkastning, kursutvikling og attraktivitet i verdipapirmarkedet.

Som en generell regel kaGeneralforsamlingerikke vedta hgyere utbytte enn styret har foreslatt eller
godkjent. DersonGeneralforsamlinggnuavhengig av arsak, ikke vedtar utbytte i samsvar med styrets forslag,
vil ikke Egenkapitalbeviseiern¢iznefossSparebank ha krav pa forklaring av en slik manglende utbetaling, og
selskapet vil ikke veere forpliktet til & betale utteyt den aktuelle perioden.

Begrenset anledning for utenlandske Egenkapitalbeviseiere til & delta i fremtidige emisjoner

Q

I henhold til Finansforetaksloven har eksisterende Egenkapitalbeviseiere fortrinnsrett til a tegne nye
Egenkapitalbevis med mindre dissettighetene er satt til side i henhold til vedtakGeneralforsamlingen
Egenkapitalbeviseiere i andre jurisdiksjoner kan veere forhindret fra & motta, handle og utgve slik fortrinnsrett
til tegning av nye Egenkapitalbevis i henhold til gjeldende Iakajivning. Dersom slike Egenkapitalbeviseiere
ikke kan motta, handle eller utgve slike fortrinnsretter tildelt for deres Egenkapitalbevis i en
fortrinnsrettsemisjon i Banken, risikerer disse & miste den gkonomiske fordelen slike rettigheter representerer
og deres forholdsmessige eierandel i Banken kan bli utvannet.

Utbytteutvanning

Bankens arsoverskudd blir fordelt mellom eierandelskapitalen og grunnfondskapitalen i samsvar med
eierbrgken. Dersom overskuddet som tildeles grunnfondskapitalen ikke delesnugaeer pa samme niva som
utbyttet til eierandelskapitalen, vil dette legges til grunnfondskapitalen og saledes medfgre at
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grunnfondskapitalens relative andel av neste ars utbytte blir starre og Egenkapitalbeviseierne risikerer & bli
utvannet.

Eventuelle famtidige egenkapitalemisjoner kan ha en vesentlig negativ innvirkning pa Egenkapitalbevisenes
markedskurs

Pa datoen for dette Prospektet, foreligger det ingen planer om etterfalgende emisjon av Egenkapitalbevis.
Banken kan likevel, for a styrke sin kalfitsse eller av andre grunner, velge & utstede nye Egenkapitalbevis i
fremtiden. Eventuelle tegninger av nye Egenkapitalbevis kan i fremtiden bli tilbudt til en rabatt av gjeldende
markedspris og dermed ha en vesentlig negativ effekt pa markedsprisen staenee Egenkapitalbevis.

Adgangen til & saksgke Banken kan vaere begrenset etter norsk lov

Banken er en norsk sparebank stiftet i henhold til norsk lov. Egenkapitalbeviseiernes rettigheter falger saledes
av norsk lov og Bankens vedtekter. Disse reguleriagkan avvike fra rettigheter egenkapitalbeviseiere eller
aksjeeiere har etter lovgivning i andre jurisdiksjoner. Det gjgres seerskilt oppmerksom pa at norsk lov begrenser
hvilke omstendigheter som gir egenkapitalbeviseiere adgang til & anlegge avledenedsaot en sparebank.

Etter norsk lov vil et sgksmal vedrgrende urettmessige handlinger foretatt mot en sparebank, anlagt av den
relevante sparebank, ha prioritet foran sgksmal anlagt av en Egenkapitalbeviseier i den aktuelle sparebanken
vedrgrende sammaéandling.

Videre er en egenkapitalbevistegners eller Egenkapitalbeviseiers anledning til & fremme krav mot en sparebank
i forbindelse med en kapitalforhgyelse, etter registrering av denne kapitalforhgyelsen i Foretaksregisteret,
begrenset etter norsk lov.

Begrenset likviditet og omsettelighet

Det foreligger en generell risiko for lav likviditet i Egenkapitalbevisene.

En eventuell adgang til omdanning av Egenkapitalbevis til aksjer for andre sparebanker kan medfgre redusert
likviditet i Egenkapitalbevisen Dette kan ha en negativ effekt for eiere av Egenkapitalbevis da omsetning av
Egenkapitalbevis kan fare til betydelige svingninger i prisen pa Egenkapitalbevisene. | tillegg kan andre
sparebankers omdanning fare til redusert interesse for Egenkapitaiesi

Selv om Egenkapitalbevisene ikke er planlagt notert p& Oslo Bars, vil Banken forsgke og fzisilitkifter.

Det foreligger imidlertid ingen garanti for at Egenkapitalbevisene vil kunne selges til akseptable priser eller i det
hele tatt. Kombinert med at dette er farste gang Banken utsteder Egenkapitalbevis, ma eierne veere forberedt
pa at egenkapitibevisene kan veere vanskelig & omsette, spesielt ved stgrre belgp.
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2 9ONJ f n NA Y ISNI

2.1 Ansvarserkleering

Opplysningene i Prospektet er sa langt Styret kjenner til i samsvar med de faktiske forhold. S& langt Styret
kjenner til, forekommer det ikke utelatelser frad3pektet som er av en slik art at de kan endre Prospektets
betydningsinnhold. Styret har gjort alle rimelige tiltak for & sikre dette.

Hanefoss26. oktober2018

Styret iHgnefossSparebank

Gunn Iren Midtbgsign) Anton Gomnaegsign) Knut S Skjarvolsign)
Styrets leder Styrets nestleder Styremedlem

Knut Tolpinrudsign) Kristin W. Tronrudsign) Jan Flaskeru¢kign)
Styremedlem Styremedlem Styremedlem
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2.2  Tredjepartsinformasjon

Det er enkelte steder i Prospektet gjengitt informasjon som stammer fra tredjepart. | slike tilfeller er kilden
alltid oppgitt. Slik informasjon er korrekt gjengitt, og sa langt Banken kjenner til og kan kontrollere ut fra
offentliggjorte opplysninger fratredjepart, er ingen fakta utelatt som kan medfgre at de gjengitte
opplysningene er ungyaktige eller villedende.

Banken har gitt informasjonen i dette Prospektet for & gi informasjonBankenog informere potensielle
tegnere av nydgenkapitalbevis omriisjonen. Hvis ikke annet er angitt, er Banken kilde til informasjonen som
er inntatt i Prospektet. Tilretteleggeren gir ingen garanti for at slik informasjon er ngyaktig eller fullstendig, og
ingenting i Prospektet er, eller skal anses som, et Igfte eltegaranti fra Tilretteleggeren. Enhver gjengivelse
eller distribusjon av Prospektet, fullstendig eller delvis, og enhver formidling av informasjon i Prospektet eller
bruk av slik informasjon for andre formal enn & vurdere en investering i d&gerekapialbevisene, er forbudt.
Tilretteleggeren fraskriver seg ethvert ansvar i tilknytning til Prospektet i den utstrekning dette er tillatt under
norsk rett.

2.3  Fremtidsrettede uttalelser

Dette Prospektet inneholder fremtidsrettede uttalelseherunder estimaterog forventninger omBankens
fremtidige finansielle og opasjonelle stilling, forretninggrategi, planer og m&l'Fremtidsrettede Uttalelser")

Alle Fremtidsrettede Uttalelser som er inntatt i dette Prospektet er basert pa informasjanBanken, og gir
uttrykk for Bankens synspunkter og vurderinger, pa datoen for dette Prospektet. Banken fraskriver seg enhver
forpliktelse til & oppdatere eller endrEremtidsrettede Uttalelser i Prospektet for & reflektere noen endring i
Bankens forventninger eller hendelr, betingelser eller forhold som slike uttalelser er basert pa, med mindre
en slik oppdatering eller endring er pakrevet i henhold til lov.

Banken kan ikke gi noen forsikring omFaemtidsrettede Uttalelser er korrekte, og investorer advares om at
enhwer fremtidsrettet uttalelse ikke er garantier om fremtidig prestasjon. Fremtidsrettédtealelser er
gjenstand for kjente og ukjente risikoer, usikkerheter og andre faktorer, som kan medfgre at de faktiske
resultater, prestasjoner eller méal faBanken eller virksomhetsomradet sonBankenopererer i, vil avvike
vesentlig fra ethvert fremtidig resultat, prestasjon eller mal som er angitt direkte eller indirekte i slike
uttalelser. FremtidsrettedeUttalelser er basert pa flere antakelser omankensnavaerende g fremtidige
forretningsstrategi og omgivelser@ankenutfgrer eller vil utfgre sin virksomhet i. Faktorer som kan medfare

at Bankensfaktiske resultat, prestasjoner eller mal vesentlig avviker fra de som er innEtrmtidsrettede
Uttalelserinkluderer,men er ikke begrenset til, de risikofaktorer som er beskrevet i kapittéRisikofaktorer")

og annen informasjon ellers i Prospektet
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3t NBaSyillBE2eyeR HBol v
3.1 Generelt omBanken

HgnefossSparebanler en norsk sparebank, med organisasjonsmen937 889 097Virksomheten Banken er
i hovedsak regulert aFinansforetakslovenBankenshjemting er Ringeriketingrett. Banken driver ingen
virksomhet som pavirker det ytre miljg. Bankens postadresse og telefonnummer er gjengitt nedenfor.

HgnefossSparebank

Besgksadresse: Postadresse:
Sgndre Torv 3 Sgndre Torv 3
3510Hg@nefoss 3510Hgnefoss
TIf: 3217 97 00

Internett: www.honefossbankio

E-post: post@honefossbanko

Banken driver tradisjonell fullservice bankvirksomhagnefossSparebank er et komplett finanshus, med alle
typer produkter innenfor daglig bank, finansiering, sparing og forsikring.

Bankers hovedmarkedsomrade erBuskerud og Opplantylke, samt utflyttede personer fra dette omradet.
Bankens hovedkontor ligger Hgnefoss sentrum Banken tilbyr tjenester bade til personkigr og
neeringskunder. Bankenmersonkunder utgjar omkring0,9 prosent av bank&ns utldnsvolum, og omkringg %
prosent av disse borBuskerud

HanefossSparebanler aksjonzer Eika Gruppen A&ika Alliansen bestar av 69 lokalbanker, Eika Gruppen AS

og Eika Boligkreditt AS. Eika Alliansen har en samlet forvaltningskapital pa over NOK 400 milliarder, neer en
million kunder og mer enn B00 ansatte. Lokalbanken i Eika Alliansen med til sammen &tKkbntorer i 148
kommuner er en viktig aktor i norsk finansnaering og bidrar til verdiskapning og arbeidsplasser i mange norske
lokalsamfunn.

3.2 Historikk

Etter initiativ fra Hgnefoss Arbeiderforening (som forgvrig ble stiftet av hattemaker Knutsen) b€ .dedrs i

1851 opprettet en "Laaneindretning" Denne ble den direkte forlgperen til Hgnefoss Sparebank, som ble
opprettet 1.mai 1876Banken besluttet i 1914 a kjgpe Sendre Torv 3, og i lgpet av 1915 var garden ferdig til
innflytting.

Banken hadde sitt 100ars jubileum i 1976. | tillegg til egen feiring @nsBahken & gi en gave til Hgnefoss by
sitt 125 - ars jubileum, og valgte & donere den senere omtakelsturale fontenen Oppgangssagen” som en
utsmykning til plassering i byens sentrum.

| likhet med andre bransjer har ogsa bankg finansbransjergjennomgétt en meget omfattende teknisk
utvikling. Hgnefoss Sparebank har med sin gode inntjening og soliditet hele tiden veert fult pa hgyde med
resten av bransjen med installasjon og bruk av de til entidenoderne og aktuelle tekniske hjelpemidler. Det

har vist seg at dette har veert riktig og ngdvendig for & kunne tilby kunder og ansatte de beste banktekniske
lgsninger.

Kompetanseheving av de ansatte kombinert med bruk av tekniske og elektroniske lgsninger harRgokest
faler seg rustet til & delta i den stadig gkende konkurransen som finner sted i bransjen og har i sine budsjetter
fortsatt lagt inn en moderat og rigeern vekst i de kommende ar.

Ombygging aBanken ble ferdigstilt i april 201Banken har med dette totednovert og moderniserBankens

kundelokale, og med detttirettelagt for radgivning av &kens kunder. | tillegg h&ankengkt muligheten for
automatiserte tjenester ved & etablere en ny automatsone i inngangsgarti
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Bankens forretningsomrade er tradisjonell bankvirksomhet, primeert for personkunder, sma og mellomstore
bedrifter, primeernzeringer, offentlig sektor, institusjoner og lag og foreninBanken gnsker & fremsta som
den foretrukne bank for neeromradet, men det er ogs& et mal & beholde og betjene de kunder som matte
komme til & flytte tilnseromradet

Hvert ar bidrarBanken med betydelige belgp i form av gaver til bygdas mémgeng foremger. Banken
fremstar i dag som en solid bank med en egenkapital pAlG#&305,6millioner og en forvaltningskapital .
NOK2,9milliarder.

3.3 Vedtekter

Generalforsamlingen HanefossSparebank vedtoklen 15. oktober 2018 & endre, samt innta enkelte nye
bestemmelser i Bankens vedtekter som falge av etablering av eierandelskapidiye Vedtektend. De Nye
Vedtektene emgodkjent avFinanstilsynet henhold til Finansforetaksloven 81D jf. Finansforetaksforskrifte§

7-2, ogvil bli registrert i Foretaksregisteret samtidig med Emisjariea Nye Vedtektene er inntatt som vedlegg

2 til Prospektet. Nedenfor falger en redegjgrelse for enkelte sentrale vedtektsbestemmelser med utgangspunkt
i De Nye Vedtektene.

Bankensredtektsfestede formal er

Sparebanken har til formal & fremme sparing ved a ta imot innskudd fra en ubestemt krets av
innskytere og a forvalte pa trygg mate de midler den rar over i samsvar med de lovregler som til enhver
tid gjelder for sparebanker.

Sparebanken kan utfgre alle vanlige bankforretninger og banktjenester i henhold til den til enhver tid
gjeldende lovgivning og de til enhver tid gitte konsesjoner.

Generalforsamlingeer Bankens hgyeste organ, som blant annet velger medlemmer til Bankens styre
hovedvalgkomiteemmg ansvarlig revisoGeneralforsamlingebehandler godkjennelse av arsregnskapet og
arsberetningen, herunder disponering av overskiuddeling av utbytte sam andre saker som etter lov eller
vedtekter hgrer undeGeneralforsamlingen

Generalforsamlingen HgnefossSparebank skal etter gjennomfagring av Emisjonenl@Ganedlemmer og8
varamedlemmer som i henhold til déNye Vedtektene skal bestd av representantdra fglgende
interessegrupper:

1 8medlemmer ogt varamedlemmer velges av og blant innskyterne i Banken
1 4 medlemmer o® varamedlemmer velges av og blant de ansatte

1 4 medlemmer o varamedlem velges av og blant egenkapitalbeviseierne

Generalforsamlingem medlemmer og varamedlemmer mater personlig. Det er ikke anledning til & mgte ved
fullmektig eller med radgiver.

Bare myndige personer kan velges som medlemmeBeaneralforsamlingenMedlemmer og varamedlemmer
til Generalforsamlingemelges for 4 arGeneralforsamlingefastsetter neermere instruks om valgene.

I henhold til vedtektene er innskytere i Banken som har og i de siste seks maneder har hatt et innskudd i
Banken pa minst NOK 2 500 stemmeberettiget og valgbare ved innskyternes @aigetiblbrsamlingen

De ansatte i sparebanken er stemmeberettiget ved valg av de ansattes medlemmer til Bankens

Generalforsamling De ansatte i sparebanken kan velges som medlem eller varamedlem til Bankens
Generalforsamlingom representant for de ansatte.
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Eerne av egenkapitalbevis er stemmeberettiget ved valg av egenkapitalbeviseiernes medlemmer til
sparebankens Generalforsamling Hvert egenkapitalbevis gir én stemme. Enhver myndig eier av
egenkapitalbevis kan velges som medlem eller varamedlem.

OrdinzerGeneralforsamlingskal avholdes innen utgangen av mars maned hvert ar.

Nar dokumenter som gjelder saker som skal behandlesGeaeralforsamlingerer gjort tilgjengelig for
medlemmene pa sparebankens internettsider, gjelder ikke lovens krav om at dokuneeskah sendes til
medlemmene avGeneralforsamlingen Dette gjelder ogsa dokumenter som etter lov skal inntas i eller
vedlegges innkallingen tiGeneralforsamlingenEt medlem avGeneralforsamlingerkan likevel kreve a fa
tilsendt dokumenter som gjelder saksom skal behandles fi@eneralforsamlingen

| henhold til vedtektene skal styret i Banken besté&aw medlemmer med3 varamedlemmerl| tillegg velges
en representant til styret av og blant de ansatte, samt ett personlig varamefitleden ansattes reresentant.
Det personlige varamedlemmet har mgigg talerett. De ansattdar forslagsrett pa styremedlem etter intern
avstemming. Ytterligere skal velges en observaigog blant de ansatte med personlig varamedlem.

Medlemmene og varamedlemmene til sty velges for to ar. Styreleder og nestleder velges av
generalforsamlingen etter saerskilt valg.

Generalforsamlingemelger en valgkomite med medlemmer og3 varamedlem som skal ha representanter fra
alle interessegruppene GeneralforsamlingenValgkomieen skal forberede valg av leder og nestleder til
Generalforsamlingleder, nestleder og gvrige medlemmer og varamedlemmer til stgret! unntak av de
ansattes representantersamt medlemmer og varamedlemmeil hovedvalgkomiteen.Valgkomiteen skal
videreforberede innskyternes valg &eneralforsamlingmedlemmer med varamedlemmer.

Egenkapitalbeviseierne velger en egen valgkomité bestaende av 3 medlemnievargamedlem som skal
forberede egenkapitalbeviseiernes valg av medlemmeGgheralforsamlingemrmed varamedlemmer, samt
valg av medlemmer og varamedlemmer til valgkomiteen for egenkapitalbeviseiernes valg.

Beslutning om & endre Bankens vedtektan vedtas av generalforsamlingen nar forslag om det er fremsatt i et
tidligere mgte.Vedtaketer gyldignar minst to tredjedeler av dem som er til stede og minst halvparten av
Generalforsamlingesmedlemmer stemmer for det.

3.4 Overordnet strategi og gkonomiske mal

Bankens forretningsidé:

Bankens viktigste oppgave er & drive god og kontrollert bankvirksomrest, wekt pa inntjening og soliditet.

Slik kan Banken tilby en trygg og utviklende arbeidsplass, veere en god lokal sparebank og viktig samfunnsaktar i
regionen som bidrar til lokal utvikling, vekst og trivsel. Dette er lokalbankens samfunnsoppdrag. AénBank
skaper av verdier gar til & styrke lokalbanken og lokalsamfunnet.

Lokalbank- verdier:
Henefoss Sparebank er en lokal bank med kjerneomradet i Ringerike, Hole og Jevnaker. Bankens kjerneverdier
er hjelpsom, personlig og dyktig.

En fremtidsrettet bank:
Banken skal veere gode pa digitale lgsninger og best pa radgivning

Bankens visjon:

Banken skal veere den beste banken i byen. Med det menes at en skal veere ubestridelig best pd personlig
kundebehandling og radgivning.
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Virksomhetsstyring:

HenefossSparebank har hgyt fokus pa a etterleve strenge etiske prinsipper. For & utvikle et godt tillitsforhold
mellom Banken og de viktigste interessegruppene, er det ngdvendig med gode styringssystemer for
virksomheten.

Dette innebaerer blant annet:
1 Et kompeent og uavhengig styre
1 Gode interne styringsprosesser
1 En objektiv og uavhengig eksternrevisjon
1 Apen og god kommunikasjon med ansatte og omgivelsene for gvrig

Styret arbeider etter en arsplan og har arlige vurderinger av arbeidsformen med sikte pa forbedringer. Styret er
ansvarlig for Bankens strategiprosess og har det overordnede ansvaret for at Banken har en god
virksomhetsstyring. Bankens mal for risikotolese fastsettes av styret i rammedokumenter
(policydokumenter) for hvert risikoomrade.

Policy for virksomhetsog risikostyring gir en overordnet beskrivelse av virksomhetsstyringen, herunder
risikostyringen, i Banken. Dokumentet er forankret i og vedtat Bankens styre, og skal ogsd ses i
sammenheng med bankens strategi og vedtekter. Revisjon av dokumentet skjer ved behov og minimum én
gang hvert annet ar. | tillegg til dette dokumentet har Banken egne policydokumenter for de viktigste
risikoomrader, lustrert i figuren og nedenfor.

Styret mottar regelmessig rapporter og analyser for de ulike risikoer. Samarbeidet med revisor er apent og
godt. Bankens revisor arbeider etter en arlig plan for revisjonsarbeidet. Det er ekstern revisor som bekrefter
internkontrollen i banken

Soliditet

Bankenhar som malsetting & han ren kjernekapitaldekning pgb,5prosent eller hgyerga konsolidert basis
Per 3. september 2018 hadde Banken erkonsolidert ren kjernekapitaldekning pal5,6 prosent ikke
hensyntatt delarsresultatet pa samme tidspunKktangsiktige malsettinger vil Igpende bli vurdert i forhold til
markedets og regulatoriske krav.

Lgnnsomhet

Bankenskal over tid ha en egenkapitalavkastning som gjenspeiler gnsket risikoprofil i bankvirksomheten og det
generelle rentenivdetMalsettingen fremover er & levere en konkurransedyktig avkastning sett i forhold til
banker det er naturlig & sammenligne seg med.

Marked
HgnefossSparebank har definerRingerike, Hole og Jevnakeom sitt hovedmarked og har en betydelig
markedsandel og en sterk posisjotisse kommunene

Inntekter
Hoveddelen av Bankens inntekter skal skapes gjenBamkens hovedprodukter utldn og innskudd.

Likviditet

HgnefossSparebank har ved utgangen september2018god likviditet grunnet en storikviditetsreserveog
tilfredsstillendeinnskuddsdekningBanken haen spredt forfallstruktur pa sin obligasjonsgjeld, medorfall i
2019 pétilsammenNOK170 millioner.

Honefoss Sparebanks likviditetsiileo vurderes til lav Risikoen er regulert gjennom Bankens policy for
likviditetsrisiko.Dette innebzerer at Bankens illikvide eiendeleh¢ivedsak utldn) skal veere finansiert med
egenkapital, kundeinnskudd og langsiktig verdipapirgjslddre rammefor innskuddsdekninger 70 prosent
Per30. september2018 var innskuddsdekningepd 71,2 prosent malt i prosent av brutto utlan

Ny indikator for likviditetsrisiko er Liquidity Coveragati® (LCR)Banken foretarmanedligrapportering til
Finanstilsynet aL.CR. Per( september2018 var LCR17 prosent som er godt over kravet gE00prosent
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Kostnadseffektivitet
HanefossSparebank har mal om & vaere en kostnadseffektiv aktgr og har en malsetting ta en
kostnadsprosentinder50 prosent i lgpet av de kommende fire ar.

Vekst
HanefossSparebankser en positiv trendknyttet til ettersparsel etter bankens utlansprodukté?er utgangen
avaugust2018 var den samlede tolvmanedersvekstiem kreditt i Norge5,8 prosent”

Kundetilfredshet
HanefossSparebankhar en strategisk langsiktig malsetting om eméatilfredshet (KTI) bedre enandre
banker det er naturlig foBankend sammenligne seg med.

3.5 Samfunnsrolle og samfunnsansvar

Hanefoss Sparebank har ikke egne styringssyst for & fastsette, beskrive og operasjonalisere sitt
samfunnsansvar, men banken har med sin lokale forankring som sparebank i Hgnefoss og Ringeriksregionen
patatt seg et naturlig samfunnsansvar med a veere lokalsamfunnet stattespiller gijennom sinengévidrag

tilbake til lokalsamfunnet. Dette samfunnsansvaret er forankret i bankens formal (utdrag); Hanefoss Sparebank
er en viktig lokal bedrift og en betydelig bidragsyter til lokalsamfunnet. Bankens gaver og statte til en rekke
allmennyttige formal kormer hele lokalsamfunnet til gode.

A veere synlige og tydelig til stede i lokalsamfunnet

A ta initiativ og spille en aktiv rolle i utviklingen av lokalsamfunnet og det lokale neeringslivet
Gaver og sponsorstatte til gode formal

Oppleering i personlig gkonomi og digitale tjenester

=A =4 -4 =4

Hgnefoss Sparebank oppfatter samfunnsansvar som en integrert del av bankens samlede virksomhet, og har
derfor valgt & rapportere om sitt arbeid med samfunnsansvar som en integrert del av arsrappanteralét

med rapporteringen er & gi vare interessenter en overordnet og balansert oversikt over hvordan Hgnefoss
Sparebank fglger opp sitt samfunnsansvar som er sentralt for bankens virksomhet. Banken har utviklet
retningslinjer, prinsipper og standardeforhold til bankens samfunnsansvar.

Det er brukt betydelige ressurser pa markedsaktiviteter og mange lokale aktgrer har nytt godt av velvillighet fra
banken. Gjennom mangedrige bidrag tidrettsforeninger, Ringerike Neeringsforening, Ringerike
Etablerersater, Universitetet iSgrastNorge,Ringerike Kultursenteeierskap i Ringerike Kultureiendom A/S og
Ringerikslgsningen har banken gnsket & bidra til & fremme utviklingen av nesdniggturlivet i vart distrikt.

Banken har i 2017 tildelca. NOK 4 milbner til gaveutdeling og sponsing til blant annet kultur og
idrettsaktiviteter. Dette er fordelt som fglger: Gaver til allmennyttige forrN&K3,1 millioner Sponsoravtaler
NOK 0,9 millionerBanken hadde i lgpet av 2017 sponsoravtaler med etydedig antall aktarer i
lokalsamfunnet

3.6 Utlan

Kredittrisiko

Kredittrisiko oppstar gjennom at Banken stiller ulike kredittfasiliteter til radighet for publikum, naegng
offentlig sektorog er den vesentligste risikoen ved Bankens virksomhet. Normalt er tapsrisikoen stgrst ved
kredittgiving mot naeringslivet, og noe mer moderat for landbruk og personkurigkmkenhar opp gjennom
arene hatt lave eller moderate tap. Banken er komfortabel dmerisikonivdet pa dagens
kredittportefalje. Ngktern kredittvurdering, stabile rammebetingelser, lavt rentenivd og hgy sysselsetting i

1 sSB  Tolvméanedersvekst i publikums innenlandske bruttogjeld (K2) fram til utgangen av august 2018,

https://www.ssb.no/kredind
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Bankens markedsomrade er arsaker til tradisjonelt lave tap og mislighold. Generelt vurderes
gjeldsbetjeningsevnen i allmarkedssegmenter for tiden & vaere god.

Styret har gitt retningslinjer for utl&nsvirksomheten gjennom begrensninger knyttet til fordeling mellom
personmarkedet og bedriftsmarked, starrelsen pa& enkeltengasjementer og sikkefnedlittrisikoen for
enkeltergasjementer og utlansportefglien males og vurderes Igpende gjennom bankens
risikoklassifiseringssystem, som bygger pa data for finansiell adferd med tillegg av regnskapsdata.

Bankens utlan er i hovedsak sikret med pant i bolig, fritidseiendom og naegngse.

Bankens portefalie av rentebserende verdipapirer paferer ogsa Banken kredittrisBankens
obligasjonsportefalje bestar na i stor grad av obligasjoner med fortrinnsrett som hovedsakelig er anskaffet med
tanke pa 4 tilfredsstille likviditetskrgtCR). Resten av portefgljgestar av obligasjoner utstedtv kommuner,

bank og finanmstitusjoner. Kredittrisikoen for denne portefgljen er lav til middels.

Prinsipper for risikovurdering ogklassifisering

Banken benytter et system for risikoklassifisgrsom sgrger for atlle kundemed lan, kreditt eller garanblir

tilordnet en risikoklasseRisikoklassifiseringsmodellen er utviklet pa grunnlag av alle kredittaktive kunder i Eika
bankene, og er felles for alle Eltankene.Denne angir en sannsygliet for at laneforpliktelsen blir misligholdt

i lapet av de neste 12 manedene. Lan og kreditter prises slik at bade kapitalbinding og risiko tas hensyn til. Lan
med pant i bolig innenfor 60 prosent av boligens verdi oppnar de laveste rentene, menslamrigrivate og

lan til bedrifter har hayere rente.

Mislighold og tap

| resultatregnskapet bestdr tap pa utlan og garantier av konstaterte tap, individuetie gruppevise
nedskrivninger etter fradrag for inngang pa tidligere avskrevne fordringer. riEaparderes og fares etter
Finanstilsynets forskrifter og god regnskapsskikk. Bankens utl&n vurderes i utgangspunktet til palydende med
unntak av tapsutsatte og misligholdte lan. Misligholdte og tapsutsatte lan blir vurdert i henhold til
Finanstilsynets rmingslinjer.

Engasjement

Engasjement defineres som garantier og utlan/kredittrammer innbefattet opptjente, men ikke betalte renter,
gebyr og provisjoner. Misligholdte og tapsutsatte |&n blir vurdert i henhold til lover og Finanstilsynets
forskrifter.

Misligholdte engajementer

Tapsutsatte engasjement er engasjement som ikke er misligholdt, men hvor kundens gkonomiske situasjon
innebeerer en sannsynlighet for at tap vil materialisere seg pa et senere tidspunkt. Et engasjement anses som
misligholdt nar kunden ikke har ket forfalt termin innen 90 dager etter forfall, eller nar overtrekk pa
rammekreditt ikke er inndekket innen 90 dager etter at rammekreditten ble overtrukket. Misligholdte og
tapsutsatte Ian blir vurdert i henhold til lover og Finanstilsynets forskrifter.

Verditap p& brutto utlan og kreditter

Pa hver balansedag vurderes om det eksisterer objektive bevis for verdifall pa et Wedditap er padratt
dersom det eksisterer objektive bevis pa verdifall. Verdifallet ma vaere et resultat av en ellehdiedelser
inntruffet etter farste gangs balansefgring (en tapshendelse) og resultatet av tapshendelsen (eller hendelsene)
ma i tillegg kunne maéles palitelig. Dersom det foreligger objektive bevis pa at en verdireduksjon har inntruffet,
beregnes starrelsepd tapet som forskjellen mellom balansefgrt verdi og naverdien av estimerte, framtidige
kontantstrgmmer diskontert med den beregnede, lgpende, effektive renten. Bokfart verdi av eiendelen
reduseres ved bruk av en avsetningskonto og tapet bokfgres oveltagsgnskapet.

Neermere om beregning av tapsstarrelse, gruppenedskrivning

De utldanene som det ikke er foretatt individuell nedskrivning pa tas med ved beregning av gruppenedskrivning.
Niva p& gruppenedskrivning vurderes ved huerartalsskifte og bereges ved a benytte hvert enkelt 1an sin
sannsynlighet for mislighold (gitt av risikoklassen) og lanenes sikkerhetsmessige underdekning (der
sikkerhetene er vurdert til realisasjonsverdi).
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Konstaterte tap

Tap anses som konstatert ved stadfestet akkord ellesiuttet konkurs, ved at utleggsforretning ikke har fart
frem, ved rettskraftig dom, eller for gvrig ved at Banken har gitt avkall pa hele eller deler av engasjementet,
eller at engasjementet vurderes som tapt av Banken.

Utlansportefalje
Geografisk spedning

Av Bankenstotale engasjementer 61,8 prosent i Ringerikeper 3. september2018. Tilsvarende utgjer de
samlede inntektene i det alt vesentligste det samme som geografisk fordeling av utldnsmassen.

TABELL: UTLANSMASSE OG GARANTIER FORDBEOGRAR PERIR018

(NOK 1 000) % SUM Brutto utlan Garantier
Ringerike 61,8 % 1560579 1547 862 12 717
Hole 7,7 % 195414 195121 293
Oslo 11,5% 290 681 288 882 1799
Jevnaker 4,8 % 121 668 121011 657
@vrige 14,1 % 356 298 351769 4529
SUM 86 % 2524 640 2504 645 19 995
Ringerike 61,8 % 1560579 1547 862 12 717

Sektor og naering
Tabellen nedenfor gir en utfyllende oversikt owdtdnsmassengordeling pa sektor og neeringer 3. kvartal
2018 samt fordeling av misligholdte a¢gpsutsatte lan og nedskrivninger pa sektor og naering.

TABELL: UTLANSMASSE FORDELT PA SEKTOR OG NZARING PER 30.9.2018

Misli Taps .

(NOK 1 000) Brutto utldn  Garantier l:e?gg;;?e(:( holdotg utsat?e Inr;d(;\;lkdr (r?:chEEre
lan lan

Personkunder 1776 143 4117 130561 27 998 ) 8?2) 1650
Neeringslivskunder 728 502 15878 49064 6937 5505 6972 3350
SUM UTLAN OG GARANTIER 2 504 645 19 995 179625 34935 5505 17 804 5 000
Jordbrukog tilknyttede tjenester 18 333 5250
Skogbruk og tilknyttede tjenester 5949 3770 1000 3771 2944
Bergverksdrift og utvinning 3849 507
Industri 8 557 350
El,gass, damp og varmtvannsforsyning 444
Utvikling av byggeprosjekter 131121 1200 3165
Bygge og anleggsvirksomhet 17 925 931 1545 28 36
Varehandel, reparasjon av motorvogner 44 854 2183 7879 1620 706 333
Rartransport 5300
Transport eller og lagring 13 064 4126 832 792
Overnatting og serveringsvirksomhet 9982 575 8 206
Informasjon og kommunikasjon 3418 59
Omsetning og drift av fast eiendom 344 422 193 519
Faglig og finansiell tjienesteyting 59 293 530 370 500 500
Forretningsmessig tjenesteyting 6 330 368 1459 726 548
Tjenesteytende naering ellers 55 661 2002 17 923 4299 2611
SUM NARINGSKUNDER 728 502 15878 49064 6937 5505 6 972 3350*
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*Bankens modell for beregning av gruppevisadskrivninger har ikke funksjonalitet for a hente ut gruppevise
nedskrivninger fordelt pa sektor og neering.

Person og bedriftsmarked

Bankens kunder er delt inn i persong bedriftskunder. Tabellen nedenfeiser utviklingen i utlan til kunder
innenfor personog bedriftsmarkedet.

TABELL: BRUTTO UTLAN TIL KUNDE

3. kv. 3. kv.

(NOKmillioner) 018 % 2017 % 2017 % 2016 % 2015 %
Personmarked 1776,1 70,9% 17939 721% 17990 71,9% 16679 744% 15016 731%
Bedriftsmarked 7285 29,1% 6950 27,9% 7034 28,1% 5726 256% 5513 26,9%
SUM 2504,6 100,0 % 24889 100,0% 25024 100,0% 2240,6 100,0% 2052,9 100,0%

Risikoklasser
Tabellen nedenfor viser Bankens engasjement fordelt ettenlde risikoklassee.

TABELL: BRUTTO UTLAN FORDELT PA RISIKOKLASSER

3. kv. 2018 3. kv. 2017 2017 2016 2015
Akk. risikoklasse-3 55,1 % 56,0 % 57,9 % 58,9 % 59,4 %
Akk. risikoklassé-7 22,2 % 27,2 % 22,8% 223% 26,0 %
Akk.risikoklasse &0 21,1 % 14,2 % 18,4 % 16,7 % 11,8 %
AKK. risikoklasse 112 1,6 % 1,2 % 1,0% 2,1% 2,6 %
Ikke klassifisert 0,0 % 1,4 % 0,0 % 0,0 % 0,2 %
SUM 100 % 100 % 100 % 100 % 100 %
Belap (NO¥nillioner) 2504,6 2488,9 2502,4 2240,6 2052,8

3.7 Forskning og utvikling, patenter og lisenser

Bankendriver ikke med forskning og utvikling i tradisjonell forstand, men arbeider kontinuerlig med &
videreutvikle egne produkter og systemer, med spesielt fokus pa videreutvikling av risikostyringssystem.
Banken har ingen egenutviklede patenter eller lisenser som har betydning for Bankens virksomhet.

Banken har konsesjon som sparebank, og er avhengig av slik konsesjon for & kunne yte bankvirksomhet. For
naermere beskrivelse av rammeverket for sparebankekagsttel 10.

3.8 Vesentlige investeringer i anleggsmidler

Banken planlegger ikke vesentlige investeringer i anleggsmidler i naer fremtid

3.9 Avhengighet av forretningsavtaler

Banken har distribusjonsavtaler med Eika Grupp&mnenfor forsikring, leasing, krediort og fondssparing. |
tillegg har Banken avtale med Eika Boligkredif hvor Bankenkan overfgre boliglan til gitte vilkar. Alle
produktene distribueres mot provisjon tilbake fra de ulike selskapene.
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4 hLISNY a22yStf 23 FAYlIyaAasStt 3J2Syy

Rapporter for tredjekvartalfor 2017 og 2018 ogeviderte arsrapporer for HanefossSparebank for 28, 2016
og 2017 er inntatt i Prospektet ved krysshenvisning jf. kapittel 13, og er tilgjengelig elektronisk pa Bankens
nettsider og i papirform ved henvendelseBihnken Bankens rapport fotredje kvartal 2018 eikke revidert

4.1 Resultatutvikling

Per 3. kvartaP018 hadde banken et resultat etter skatt pA NG5 millioner, en gkning pa NOK3 millioner
fra per 3.halvar i 2017 p& NOK5,2millioner. Arsresultateetter skatt for 2017, 2016 og 2015 var henholdsvis
pa NOKL4,5millioner, NOKL5,4millioner og NOKL.8, 1 millioner.

Bankens netto renteog kredittprovisjonsinntektergksklusiveprovisjoner fra Eika Boligkreditt AS, var NOK
37,3 millioner per3. kvartal2018 og NOKS8,4 millioner per3. kvartal2017. Dette tilsvarer emeduksjonpa
NOKZ,0millioner.

Resultatetper 3. kvartaR018 i prosent av gjennomsnittlig forvaltningskapital vaiOp@4 prosent (annualisert).

Dette er engkningfra samme tidspunkt i fjor, da resultatet vAr75% av gjennomsnittlig forvaltningskapital.

For 2017, 2016 og 2015 har Banken levert resultat malt mot gjennomsnittlig forvaltningskapital pa henholdsvis
0,52 prosent, 061 prosent og 0,9 prosent.

Annualsert egenkapitalavkastning etter skder 3. kvartaP018 var pa,4 prosent mot 7,2 prosentpd samme
tidspunkt 12017 For 2017 2016 og 2015 har Banken levert egenkapitalavkastning etter skatt pa henholdsvis
5,1prosent,5,7 prosent og7,0 prosent.

Styret vurderer resultasd langt i asomtilfredsstillende.Rentenettoen er fortsatt under press pa grunn av
konkurranse i markedetlet vil bli matt med fortsatt gkte utlansvolum og @kt inntjening fra andre produkter.

Banken mener a ha et godt grunnifag & vaere en god bank for bade privatkunder og sma og mellomstore
neeringslivskunder.

24



ProspektHagnefossSparebank

TABELL: NOKKELTALL

Urevidert Revidert

3. kv. 3. kv.
(NOK millioner) 2018 % 2017 % 2017 % 2016 % 2015 %
Gennomshittlig forvaltningskapital (GFVK) 2929 2749 2794 2527 2302
RESULTATREGNSKAP
Netto rente og kredittprovisjon 37,3 1,70% 384 186% 520 186% 492 195% 449 195%
Andre inntekter 18,1 0,82% 16,0 0,78% 20,1 0,72% 20,2 080% 20,6 0,89%
Sum inntekter 55,4 2,52% 544 264% 72,1 258% 694 275% 654 284%
Driftskostnader 29,8 1,36% 31,9 155% 42,2 151% 430 1,70% 404 1,76%
Resultat for tap 256 1,16% 225 109% 299 107% 264 105% 250 1,09%
Tap pa utlan 31 014% 35 017% 125 045% 80 0,32% 1,4 0,06 %
Gevinst/tap verdipapir 0,6 0,03% 01 000% 01 000% 0,2 0,01% 04 0,02%
Resiltat fgr skatt 23,0 1,05% 190 092% 175 063% 186 074% 24,0 104%
Skatt 45 020% 38 018% 30 011% 32 0,13% 59 0,26 %
Resultat etter skatt 185 084% 152 0,74% 145 052% 154 0,61% 18,1 0,79%
BALANSE
Forvaltningskapital 2949,7 2932,8 2914,2 2636,4 2410,7
Innskudd fra kunder 1782,6 17716 1792,8 1663,0 1481,2
Brutto utlan 2504,6 2 488,9 2502,4 2240,6 2052,9
Innskuddsdekning (i % av brutto utl&n) 71,2 % 71,2 % 71,6 % 74,2 % 72,1 %
Andel utlan til BM 29,1 % 27,9 % 28,1 % 25,6 % 26,9 %
Andel utldn til PM 70,9 % 72,1 % 71,9 % 74,4 % 73,1 %
Andel 1&n overfart til EBK* 47,6 % 39,6 % 42,5 % 38,1 % 38,9 %
Tap i % av brutto utlan 0,12 % 0,14 % 0,50 % 0,36 % 0,07 %
Utgifter i % av inntekter 53,9 % 58,7 % 58,5 % 61,9 % 61,8 %

*Qverfgringsgraden til Eika boligkreditt beregnes som prosent av sum utl&n til privatmark

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter

Per 3. kvarta018 var Bankens netto renteg kredittprovisjonsinntekter pa NOS7,3 millioner, noe som
tilsvarer enreduksjonpa NOKL,0 millioner fra NOK38,4 millioner i samme periode i 201Per 3. kvarta?018
har bankens renteinntekter og lignende inntekter gkt med NOK millioner sammenliknet medamme
periode i2017. Bankens inkdnskostnad har gkt med NGX2 millioner, noe som farer til at netto renteng
kredittprovisjonsinntekter er redusert per 3. kvartal2018 sammenlignet medsamme periode i fjar
Reduksjoneri netto rente- og kredittprovisjonsinntekter skyldesgkte innlaskostnader For 2017 2016 og
2015 har Banken netto renteng kredittprovisjonsinntekter pa henholdsvis NGR,0 millioner, NOK49,2
millioner og NOK4,9millioner.

Andre inntekter.

Netto provisjonsinntekter

Per 3. kvartal2018 var netto provisjonsinntekter NOI,6 millioner, en gkning pa NOK,1 millioner
sammenlignet med tilsvarendgeriode i 2017 pd NOKS8,5 millioner. Netto provisjonsinntekter bestar i
hovedsak fra salg av forsikringer fra Eika Forsikring, salg av plasgeyithgder fra Eika Kapitalforvaltning og
provisjoner fra boligkredittselskapet Eika Boligkreditt.

Verdipapirer og obligasjoner

Per 3. kvartal018 var utbytte og andre inntekter fra verdipapirer med variabel avkastning KQ@killioner,

en gkningpa NG 0,7 millioner sammenlignet medamme periode i 201%vor inntektene var pa NOK,4
millioner. Utbytte og andre inntekter fra verdipapirer kommer i hovedsak fra utbytte fra Eika Gruppemg AS
Eika Boligkreditt AS
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Per 3. kvarta018 var netto gevinst fra valuta og verdipapirer som er omlgpsmidler MQHKnillioner, en
gkningpa NOKO,3 millioner sammenlignet medamme periode 2017 hvor Banken hadde netto gevinst pa
NOKO0,8 millioner. |1 207 hadde Banken nettgevinstpa NOKD,4 millioner.

Banken hadde ved utgangen &v kvartal2018 ingen aktiv forvaltning av valuta eller derivater og Bankens
beholdning av langsiktige verdipapirer bestar av aktiva med lav volatilitet. Bankens aksjeportefglie bestar av
bade anleggsaksjeng aksgr klassifisert som omlgpsmidleog er pa totalt NOK38,0 millioner. De starste
investeringene er i Eika Gruppen AS, Eika Boligkreditt AS og i pengemarkedsfond som forvaltes av Eika
Kapitalforvaltning AS,andkreditt Forvaltning AS og DNB Asset Managémen

Andre driftsinntekter

Bankens andre driftsinntekter p& NOK 0,3 millioner per tredje kvartal 2018, som er pa samme nivd som
sammen periode i fior stammer i hovedsak fra utleie av eiendom. Banken eier eiendommen Sgndre Torv 3 i
Hgnefoss og benytter c&0 % av byggets areal selv, resten leies ut.

Driftskostnader

De samlede driftskostnadene ved bankdriften utgjorde NXOK millioner per 3. kvartal2013, noe som gir en
kostnadsprosent (kostnader i prosent av netto inntekter inkludert verdipapirb®@ prosent sammenlignet
med 587 prosent p& samme tidspunkt i fjoBankens driftskostnadesr redusertmed ca NOK2,1 millioner
siden samme periode2017, noe som representereen reduksjonpa ca 6,5 % For 2017, 2016 og 2015 har
Banken samlede driftsistnader pa henholdsvis NGI2,2 millioner, NOK43,0 millioner og NOKI0,5millioner.
Kostnadsprosentenir(klusiveverdipapirer) har falt fr&1,8prosent i 205 til 58,5prosent i 2017.

Pensjonskostnader

| 2017 var Bankenspensjonskostnader pa NOK6 millioner. | 2016 avsluttet Banken den ytelsesbaserte
pensjonsordningen og alle ansette ble overfgrt til en innskuddsbasert pensjonsordning. | forbindelse med
overgangen til innskuddsbasert pensjonsordning i 2016 inntekisfgrte Bankeerfinansierte
penspnsforpliktelser. Angdende Bankens pensjonskostnader for 2016 og 2015 sa er disse pavirket av at det i
2015 ble inngatt avtale om fgrtidspensjonering for 4 ansatte. Det gkte pensjonskostnadene med NOK 2,1
millioner og NOK 1,1 millioner i hhv. 2015 og 2016

Sum pensjoner i Banken 201217 (NOK 1000)

Pensjonskostnad017 1555
Pensjonskostnad016 2903
Pensjonskostnad015 3809
Sum 8 267
Tap

Banken hadde NOR,1 millioner i tapskostnader pa utldper 3. kvartal 2018, sammenlignet med NOR,5
millioner isamme periode i 201'Bankengyruppevisenedskrivninger epkt med NOKD,2 millionersiden tredje
kvartal 2017, og déndividuellenedskrivningene er i samme periode gkt med NOK 4,2 millioner til NOK 17,8
millioner.| 2017 hadde Banken NQR 5 millioner i tap pa utlan.

Bankens tapskostnader pa utlan i prosent av gjennomsnittlig brutto utlan ¥2rpgdpsentPer 3. kvarta018,
somer noe lavere enn samme periode i 20Fbr arene 2017, 2016 og 201%ar tapsprosenten énholdsvis
0,50% 036 % 090,07 %

Forvaltningskapitalen

Bankens forvaltningskapital pé&r kvartal 2018 var NOK2 950millioner, noe som tilsvarer en gkning pa NOK
35,5 millioner sammenlignet meditgangen av2017, en gkning pa NOR13,3 millioner sammenlignet med
arsslutt 2a6 og en gkning pad NG#89,1millioner sammenlignet med arsslutt 201Banken har med andre ord
oppnadd god vekst i forvaltningskapitalen de siste arene.

Utlansvekst
Per3. kvartal2018 hadde Banken brutto utlapa egen balanse tilsvarendd¢OK2 482millioner, enreduksjon

pa NOKL,0 millioner sammenlignet medtgangen a\2017. 12 maneders veksten i Bankens utlan0gs % per
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tredje kvartal2018.For 2017 2016 og 2015 har Banken en vekst i brutto utlan pa henholdgyiprosent,9,1
prosent ogl5,3prosent.

Av Bankens brutto utlan &éf0,9prosent innen personmarkedet, mei29,1prosent er innen bedriftsmarkedet.
Utlan til personmarkedet som ligger i Eika Boligkreditt er ikke inkludert i disse prosentsaBserien har hatt
en gkende andel utlanitbedriftsmarkedet de siste arene, og det er spesielt innenfosetning og drift av fast
eiendomat gkningen har veert starst

Innskuddsvekst

Innskudd fra kunder var NOK783millioner per 3. kvartal2018 sammenlignet med NOK 793millioner ved
utgangen a2017, som tilsvarer emeduksjon pa NOK 10rRillioner. Veksten i innskudd siste 12 méneder er pa
0,6 prosent. Fra arsslutt 2015 til 201vokste innskuddene me#1,0 prosent. Innskuddsveksten hafizlgelig
veert lavereenn utlansveksten i sammeegoden, noe som har resultert i gallendeinnskuddsdekning. P&.
kvartal 2018 er Bankens innskuddsdekniig,2 % (innskudd malt som prosent av brutto utlaih)2017 var
innskuddsdekningen71,6 prosent, en reduksjon pa 2,6 prosentpoeng sammenlignet me®016 da
innskuddsdekningen var74,2 prosent. Ved arsslutt 2015 var innskuddsdekningé@,1 prosent.
Innskuddsdekningen ligger fortsatt godt over Bankens interne malsetning om mininfOm %
innskuddsdekning.

Kontantstrgm
Banken utarbeider ikke kontantstreanalyse for delarsresultat, kommentarene under er derfor knyttet til
utviklingen i kontantstrammen for arene 2032017.

9 Netto kontantstrgmfra operasjonelle aktivitetehar vaertnegativi hele perioden. | hovedsak skyldes
dette en hgy nettoutbetalingav nye lanl 2017, 2016 og 2015 generede operasjonelle aktivitetene
en negativkontantstrammer pa henholdsvis NQ&8,9 millioner, NOK216,7millioner og NOKR33,8
millioner.

9 Netto kontantstrgm frainvesteringsaktivitetehar i arene 2017, 2016 og 2Bfyenererten liten netto
kontantstrgm medNOK-0,06 millioner, NOK2,3 millioner og NOKS5,6 millioner for hhv 2017, 2016 og
2015. Kontantstrammene fra investeringsaktiviteter genereres primaert fra utbetalinger av utbytte fra
Eika Gruppen AS og Eika Baliglitt AS, samt endring av aksjer som ikke inngar i handelsportefgljen,
herunder endring i eierskapet i Eika Boligkreditt AS som fglge av rebalansering.

9 Netto kontantstram frainansieringsaktivitetehar vaertpositiv i hele trears periodermed NOK269,0
millioner, NOK 217,4 millioner ohOK226,5 millioner for arene 2017, 2016 og 201®e positive
kontantstrgmmene stammer fra gkte innskudd fra kunder og gkt lAneopptak ved utstedelse av
obligasjoner.

9 1 'sum har Banken, med postene som nevnt over, en pdsithtantstrgm pa NORB,07 millioner i 2017
og NOK3,1 millioneri 2016 | 2015 var kontantstrgmmene negativ med NOXK9 millioner. Dette
innebeerer at Bankens kontantbeholdning redusert med NOK9,7 millioner i perioden fra 2015 til
2017.

Per 31.12.2017 var hele likviditetsbeholdningen, pa NE&XO millioner, kontanter og fordringer pa
sentralbanker.

4.2 Egenkapital og soliditet

Inkludert delarsregnskap var Bankens egenkapital N@X73nillioner per3. kvartal2018, en gkning p& NOK
18,5 millioner sammenlignet med utgangen av 2017 da egenkapitalen var 283K millioner. @kningen
kommer som fglge av positivt resultat i regnskapsperioden. Veksten i egenkapitaldfBymosent i 2017 og
4,7 prosent i 201Qvekst etter disponering av overskudd)
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TABELL: KAPITALDEKNING

Kapitaldekning Urevidert Revidert

(NOK 1000) 3. kv 2018 3. kv 2017 2017 2016 2015
Beregningsgrunnlag 1533,1 1 495,8 1503,3 1340,3 1272,7
Renkjernekapital 253,5 2445 260,8 249,5 232,8
Kjernekapital 274,3 2445 282,5 249,5 232,8
Ansvarlig kapital 295,2 266,1 304,2 268,0 232,8
Ren Kjernekapitaldekning 16,9 % 16,3 % 17,3 % 18,6 % 18,3 %
Kjernekapitaldekning 18,2 % 16,3 % 18,8 % 18,6 % 18,3 %
Ansvarlig kapitaldekning 19,6 % 17,7 % 20,2 % 20,0 % 18,3 %
Konsolidert kapitaldekning 3. kv 2018

Ren Kjernekapitaldekning 15,6 %

Kjernekapitaldekning 17,0 %

Ansvarlig kapitaldekning 18,5 %

Per3. kvartal2018 var Bankens rene kjernekapitaldeknirg®lprosent, kjernekapitaldekning812 prosent og
ansvarlig kapitaldekning 916 prosent. Tallene inkluder ikke resultat per 3. kvartal 2018. Bankens rene
kiernekapitaldekning er redusert me4 prosentpoengsiden nyttar. Reduksjonen kan forklares med Bankens
utldnsvekst og bortfall av overgangsregler knyttet til eierskapet i Eika Gruppen AS og Eika Boligkreditt AS.

Per farste kvartal 2018 ble Bankene, som eierforetak i samarbeidende grupper, palagt a repgortsolidert
kapitaldekning, hvor eierandeler i samarbeidende grupper inkluderes i Bankenes kapitaldekniHginEtwss
Sparebank er det eierandelen i Eika Gruppen AS og Eika Boligkreditt AS som inngar i den konsoliderte
kapitaldekningen. Per3. kvartal 2018 er konsolidert ren Kkjernekapitaldeknind5,6 prosent og
kjernekapitaldeknind. 7,0prosent og ansvarlig kapitaldekning,5prosent ikke hensyntatt delarsresultatet pa
samme tidspunkt.

ICAAP

Banken er underlagt kapitaldekningsregelverket, og sleafor i tillegg til & oppfylle minstekrav til ansvarlig
kapital, regelmessig gjennomfgre en intern kapitalvurderingsprosess (Internal Capital Adequacy Assessment
Process ICAAP) for & ta stilling til Bankens totale kapitalbehov.

Hensikten med ICAAfbedet er a etablere en prosess for beregning og oppfalging av Bankens kapitalbehov,
og & pase at Banken har tilgang pa ngdvendig kapital for den aktuelle risikoprofilen. ICAAP skal veere
framoverskuende.

Bankens risikokartlegging og ICAAP er en viktigasebrunnlaget for den arlige rulleringen av Bankens
risikopolicy, samt at den danner grunnlag for Styrets arlige arbeid med stratpgudsjettprosessen.

4.3 Bankens finansieringlikviditet og funding

Innskuddsdekningen (definert som sum kundeinnskuéiarhold til brutto utldn) i Banken har vaesynkende
de siste areneDette har sammenheng med stgrre utldnsvekst enn innskuddsvekst.

For & begrense likviditetsrisikoen har Banken etablert likviditetsreserver i form av plasseringer i Norges Bank,
likvide rentepapirer, trekkrettighet sikret i pantsatte obligasjoner i Norges Bank og trekkrettigD&tBBank
ASABankens store likviditetsresenez et resultat awbedret innskuddsdekning

Banken benytter Eika Boligkreditt AS aktivt for a finansiere |dwoligjformal. For gvrig vil Banken benytte det

norske sertifikat og obligasjonsmarkedet for & nd vedtatte mal knyttet til likviditet samt for & finansiere gkt
utldnsvekst og forfall pa obligasjoner i &rene som kommer.
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Likviditet

Barken haddeen innskudddekning pa71,2prosentper 3. kvartal2018, en reduksjonpa 0,4 prosenpoengfra
71,6 prosent sammenlignet meditgangen av 2017Tilsvarende innskuddsdekningd utgangen av2015 og
2016 var 72,1prosentog 74,2 prosent Det er vedtatt en likviditetspolicy med tilhgrende rapportering som skal
sikre god og langsiktig likviditetsstyring.

Bankens likviditetsrisiko skal vaere lav. Dette innebaerer at banken skal veere forsvarlig og langsiktig finansiert, i
hovedsak medinnskudd, og banken skal ha en likviditetsbuffer som sikrer tilgang pa finansiering i
krisesituasjoner.

Bankens likviditetsindikatorer beregnes etter siste oppdaterte regelverk fastsatt av Finansdepartementet.
Likviditetsindikator 1 og 2 skal veere stgremn 1® og 110 | tillegg rapporteres nye irkhatorer for
likviditetsrisiko fra2014 som fglge av Basehiigelverket. Disse indikatorene er Liquidity CoverRgéio(LCR)

som setter krav til kortsiktig finansiering og Net Stable Funding Ratio (NSFRyettemkrav til langsiktig
finansiering. Fra lJjanuar 20B skal LCR veere stgrre ef0 prosent Maltallet for NSFR vil komme senere,
men finansinstitusjoner rapporterer pa NSFR fra og med 3. kvartal 2014.

TABELL: LIKVIDITETSINDIKATORENE

3. kv2018 3. kv 2017 2017 2016 2015
LCR 117,0 400,0 162,0 228,0 156,0
Likviditetsindikator inkl EBK N/A 105,1 106,8 106,2 107,0
Likviditetsindikator 1 eksl EBK 105,1 106,1 107,9 106,0 108,4
Likviditetsindikator 2 inkl EBK N/A 113,9 112,5 113,7 111,8
Likviditetsindikator Z2ksl EBK 111,7 112,2 112,2 112,8 112,0

Bankens likviditetspolicynneholder krav til LCRom tilsvarer myndighetsbestemt minstekrav og vil bli
oppdatert med krav til NSF#ér dete er fastsatt av myndighetene.

Per3. kvartal2018har Banken NOR70,1millioner isertifikat og senia obligasjonsgjeld, emkningpa NOK?7,6
millioner sammenlignet meditgangen av2017 da sertifikat og senior obligasjonsgjeldtgjorde NOK762,6
millioner. NOK170millioner av Bankens obligasjonsgjeld forfaller 1206g NOK200millioner forfaller i 20D.

Banken gjennomfarer arlig stresstesting av Bankens likviditet, samt maler manedlig og kvartalsvis utviklingen i
likviditetsindikatorene. Det tilstrebes & ha epredt forfallsstruktur pd bankens innlan, og det settes rammer
med hensyn til forfallstruktur, starrelsen pa enkeltposter (herunder ogsa innskudd) og sammensetningen av
Bankens funding. Banken skal ha lav likviditetsrisiko.

Funding
Tabellene nedenfor gir en oversikt over utviklirayutto utlan og innskuddsdekning

TABELL: INNSKUDDSDEKNING

(NOK millioner) 3. kv. 2018 3. kv. 2017 2017 2016 2015
Brutto utlan 2504,6 2 488,9 2502,4 2 240,6 2052,9
Innskudd fra kunder 1782,6 1771,6 1792,8 1663,0 1481,2
INNSKUDDSDEKNING 71,2% 71,2% 71,6% 74,2% 72,1%

Tabellen nedenfor viser utviklingen i innskudd fra kunder innenfor persgmedriftsmarkedet.
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TABELL: INNSKUDD FRA KUNDER

- 3. kv. 3. kv.
0, 0, 0, 0, 0,
(NOK millioner) 016 % o % 2017 % 2016 % 2015 %
Personmarked 13653  76,6% 1317,8 744% 13254  739% 12572 7560% 11363 76,72%
Bedriftsmarked 417,3  234% 4538  256%  467,5 26,1% 4058 24,40% 3449 2328%
SUM 17826 1000% 1771,6 1000% 17928 100,0% 1663,0 100,0% 14812 100,0%
Tabellene nedenfor gir en oversikt over utviklingen i de ulike gjeldspeste
TABELL: OVERSIKT OVER GJELD OG EGENKAPITAL
- 3. kv. 3. kv.

0, 0, 0, 0, 0,
(NOK millioner) 018 L % 2017 % 2016 % 2015 %
Lan eller innskudd fra kredittinst 03 0.0 % 04 0.0 % 0.0 0.0 % 0.0 0.0 % 0.0 0.0 %
u/avtalt lgpet
Lan eller innskudd fra kredittinst 3.3 0.1% 3.3 0.1% 33 0.1% 33 01% 33 0.1%
m/avtalt lgpet
Innskudd fra og gjeld tilkunder 4 421 4 49905 14960 510% 1441,9 495% 14183 538% 13107 54,4 %
u/avtalt lgpetid
Innskudd fra og gjeld til kunder 51, > 1560, 2756 949 3510 120% 2447 93% 1705  7.1%
m/avtalt lgpetid
Cijeld stiftet ved utstedelse av 2765 55195 8042 27.4% 7626 262% 6484 246% 6378 265%
verdipapirer
Ansvarlig lanekapital 500 17% 250 09% 500 1,7% 250 09% - 0,0%
(verdipapirer)
Pdlgpte kostnader og 18 01% 27 01% 23 01% 33 01% 27 01%
forpliktelser
Palgpte kostnader og mottatte 176 06% 174 06% 61  02% 51  02% 67 03%
ikke opptjente inntekter
Annen gjeld 181 06% 176 0,6% 99 03% 130 05% 162 07%
Sparebankens fond 2821 96% 2702 92% 2821 97% 2702 103% 257,8 107%
Gavefond 50 02% 50  0.2% 50 02% 50 02% 50 02%
Udekket tap / udisponert 185 06% 152 05% - 00% - 00% - 00%
overskudd
SUM GJELD OG EGENKAPITA 2949,6 100% 2932,8 100% 29142 100% 26364 100% 2410,7 100 %

Annen gjeld bestar i hovedsak av betalbar skatkogsiktig gjeld

TABELL: OVERSIKT OVER KORTSIKTIG OG LANGSIKTIG FINANSIERING 30.

(NOK 1 000) Uten Igpetid % (urlf((i)(g'sjllkg?) % (';f‘/’;?sl':f)g % Sum %
Gjeld til kredittinstitusjoner - 0,0% 3681 1,0% - 0,0 % 3681 0,1%
Innskudd fra kunder - 0,0% 147138 41,0% 1635471 716% 1782609 61,5%
Obligasjonsgijeld - 0,0% 170163 475% 600 016 26,3 % 770179 26,6 %
@vrig gjeld - 0,0 % 37502 10,5% - 0,0 % 37 502 1,3%
Ansvarlig kapital - 0,0 % - 0,0 % 50 000 22 % - 0,0 %
Egenkapital 305669 100,0 % - 0,0 % - 0,0 % 305669 10,5%
SUM GJELD OG EGENKAPITA 305669 100,0 % 358484 100,0% 2285487 100,00% 2899640 100,0%

Mer spesifisert lgpetid p& gjeldspostene i balansen framgar i tabell under gumkt

Bankens utstedte verdipapirer er listet nedenfdallene er i NOK millioner.
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TABELL: OVERSIKT OVER GJELD STIFTET VED UTSTEDELSE AV VERDIPAPIRER

Lanetype ISIN nr Forfall Nominell verdi  Bokfart verdi Rentebetingelsel
Hgnefoss Spb 17/19 FRN NO0010789779 27.03.2019 70 70 NIBOR 3mnd + 0,63
Hgnefoss Spb 14/19 FRN NO0010712961 03.06.2019 100 100 NIBOR 3mnd + 0,87
Hgnefoss Spb 15/20 FRN NO0010731862 26.02.2020 100 100 NIBOR 3mnd + 0,80
Hgnefoss Spb 15/20 FRN NOO0010743479 20.08.2020 100 100 NIBOR 3mnd + 0,90
Hgnefoss Spb 18/21 FRN NOO0010815905 09.02.2021 100 100 NIBOR 3mnd &,66%
Hgnefoss Spb 16/21 FRN NO0010766405 31.05.2021 100 100 NIBOR 3mnd + 1,45
Hgnefoss Spb 17/22 FRN NO0010795925 02.06.2022 100 100 NIBOR 3mnd + 0,96
Hgnefoss Spb 17/22 FRN NO0010806342 20.09.2022 100 100 NIBOR 3mnd + 0,85
SUM OBLIGASJONSLAN 770 770

Hgnefoss Spb 16/26 FRN C SUB NO0010771918 08.09.2026 25 25 NIBOR 3mnd + 3,00
Hgnefoss Spb7/PERP FRN C HYBRID ~ NO0010809825 08.11.2099 25 25 NIBOR 3mnd + 3,80
SUM ANSVARLIG LANEKAPITAL 50 50

Per 3. kvartal 2018 har Banken utstedt 8 senior obligasjonslan for totalt NOK 800 millionkgasjonslanet
med forfall i mars 2019 har Banken kjapt tilbake NOK 30 millioner, slik at totalt utestdende volum er NOK 770
millioner.

Banken har et fondsobligasjonslan og et ansvarlig 1an, begeg NOK 25 millioner i utestdende volum.
Fondsobligasjosianet er evigvarende, men Banken har rett til & innfri |3i@etidig. Farste mulighet for dette

er i november 2022. Bankens ansvarlig lan som ble utstedt i 2016 har 10 ars lgpetid, med mulighet for fgrtidig
innfrielse farste gang i september 2021.

Banken benytteii tillegg Eika Boligkreditt AS for finansiere lan til boligformalPer 3. kvartal2018 hadde
Banken overfart NOR45,4millioner i boliglan til Eika Boligktigt. Dette er engkningpa NOK81,6 millioner
siden utgangen av 201Bankengjar lgpende vurderinger i forhold til om nye utlan skal tas pa Bankens egen
balanse eller overfgres til Eika Boligkreditt, A®e som avhenger av tilgang til innskudd, prising av
nyutstedelser av senior obligasjonslan og markedet for obligasjoner meaihfustett.

Poster utenfor balansen
Banken har stilt betaling®g kontraktsgarantiepd vegne av sine kunder. Innvilgelsen av slike garantier fglger
ordineere kredittprosedyrer.

TABELL: FORDELING AV GARANTIER

(NOK 1 000) 3. kv 2018 3. kv 2017 2017 2016 2015
Betalingsgarantier 5926 12 997 8 197 12 930 10 448
Kontraktsgarantier 13 550 17 211 14 472 43843 47 034
Annet garantiansvar 23183 17 486 16 384 519 519
Sum 42 659 47 694 39 053 57 292 58 001
@vrige garantier Eika Boligkreditt 22 664 16 967 10 581 41593 39 964

4.4  Trekkrammer

Banken har kontokredittavtale med DNB Bank ASA pa NEKmillioner per 30. september 2018.
Trekkretigheten var ikke benyttet per(8 september2018
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4.5 Balanse mellom innlan og utlan

| tabellen nedenfor er illustrert forholdet mellom Igpetid pa eiendedgrgjeld pe30. september2018.

TABELL: BALANSE PER 30.6.2018 FORDELT PA RESTL@PETID

(NOK 1 000) sum Ml boimnd-$ o 3mnds o u5a oversar Utlzr;);zt
Eiendeler:

Kontanter/fordringer sentralbanken 62 589 62 589 - - - - -
editinstugoner 539 75349 - - - : :
Utlan til og fordring pa kunder 2481841 5932 74019 141141 289 346 1994 207 -22 804
Obligasjoner ogertifikater 166 510 - - 20077 146 433 - -
Aksjer 138128 67 838 - - - 70 290 -
@vrige eiendeler 25223 - 6 965 - - 16 859 1399
Sum eiendeler 2949 640 211708 80 984 161218 435779 2 081 356 -21405
Gjeld:

Gijeld til kredittinstitusjoner 3681 3681 - - - - -
Innskudd fra kunder 1782609 147 138 - - - 1635471 -
Obligasjonsgijeld 770 179 - - 170163 600 016 - -
Fondsobligasjoner 25 000 - - - - 25 000 -
Ansvarlige 1an 25000 - - - - 25000 -
@vrig gjeld 37502 37502 - - - - -
Egenkapital 305 669 305 669
Sum gjeld og egenkapital 2949 640 188 321 - 170163 600 016 1685471 305 669
Neto Thviditetseksponering pa 0 23387 80984  -8945 -164 237 395885  -327074
Poster utenom balansen:

Garantier og ubenyttede kreditter 551 487 - 365 - 131158 404 710 15 254

4.6 Organisasjon

Per3. kvartalhadde Bankei22 fast ansattesom utgjar til sammei1,2 arsverk Dette tilsvarer enreduksjonpa

3,3 arsverk sammenlignet medtgangen 2017 da Bankenhadde 24 fast ansatte fordelt p&24,5 arsverk.
Kompleksiteten og kravene til moderne bankdrift tilsier at hver enkelt medarbeider ma eytitegne seg
ytterligere kompetanse i arene som komm&om et resultat av dette er det benyttet betydelige ressurser pa
kompetansehevingde siste arene

Samlé sykefraveeisa langt i 201&r 1,93rosentsom er emedgary sammenlignet med sykefravaeret i Z0fa
3,6 prosent. Arsaken tilnedgangenskyldes i hovedsak noen f& langtidssykemeldte der bakgrunnen for
sykemeldingene ikke er arbeidsrelatert

4.7 Geneelle betraktninger om 208 og fremtidig utvikling

Banken har i sine planer for 2018 lagt til grunn en renteutvikling i trdd med Norges Banks rentebane. Det
forventes at rentenivaet har nadd et bunniva og vil stige noe gjennom aret.

For 2018 legger styret tjrunn en moderat utldnsvekst pa et noe lavere niva enn i 2017. Innskuddsvekst er pa
linje med 2017. Banken vil ha en kontrollert veksttakt pd naering med fokus pa kjerneomrdde og holde en
moderat veksttakt p& privatmarkedet. Banken vil ha fokus pa innskdefagng og benytter Eika Boligkreditt

som fundingkilde nar det er naturlig. Tapsnivaet forventes & vaere moderat.
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Administrasjonen vil fortlgpende vurdere tilpasninger i Bankens organisering for & ta hgyde for strategi,
marked og regulatoriske forhold. Bken vil i 2018 jobbe for & forsterke kundens bruk av digitale flater i det
daglige. Likevel slik at Bankens hovedoppgave vil vaere a gjennomfgre radgivning med fokus pa langsiktige gode
totallgsninger ved spesielle livsller bedriftshendelser. Parallethed dette vil Banken jobbe med trygging av
kredittarbeidet og forbedring av rutiner og kontrollrutiner. Det & sikre en robust funding som gir mulighet for
fremtidig vekst samt generere inntekter utenom bankbalansen.

Kampen om kundene er hard, men Bankem bade kompetanse og styrke til & ivareta selv den mest krevende
kunde pa en faglig tilfredsstillende mate. Kompetanseutvikling og et bredt produktspekter skal sikre at Banken
kan utarbeide de aller beste lgsninger for sine kunder i naer sagt enhvesjsitudBankens rolle som stor og
viktig bidragsyter til videre utvikling av region og lokalsamfunn skal viderefgres.

Den 20. september gkte Norges Bank styringsrenten med 0,25 %. Rentehevingen var den fgrste rentehevingen
pa syv ar. | kjglevannet av rentslutningen har flere forretningsbanker og regionbanker varslet gkte
boliglansrenter og innskuddsrenteBankenhar ogsa varslet rentegkning i etterkant av Norges Bank sin gkning

av styringsrenten til bankeneBanken &er renten pa lan med pant i bolig meintil 0,15 % og lan til
bedriftskunder inntil 0,25 %Banken forventer en styrking av sin rentenetto som fglge av stigende renter.
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5 hNEFyA&lacg2zy 23 [ SRSt 48

5.1 Organisasjon

OrganisasjonsstruktureinBankerer somvist nedenfor(far gjiennomfaring aEmisjoren):

Generalforsamling
16 medlemmer

Leder:
Sigmund Leine Revisjonsfirma
DELOITTAS
Ansvarlig evisor:
v Rune Olsen
Styret

6 medlemmer

Leder:
Gunn Iren Midtbg

h 4

Adm. banksjef:
PerArne Hanssen

5.2  Generalforsamlingen

| Generalforsamlingmgte 15. oktober 2018ble det vedtatt enkelte endringer i sammensetningenBankens
Generalforsamlingom fglge av fgrstegangsutstedelse av Egenkapitalblegisnder at egenkapitalbeviseierne
har rett til representasjon Generalforsamlingemed minimum 20 %g maksimum 40 %seneralforsamlingen
besluttet da dbeholdeantall medlemmermen gkteantall varamedlemmer fra 7 til, &amta avvikleordningen
med offentligvalgte medlemmer Generalforsamlingesmy sammensetning (fer og etter etablering av
eierandelskapitdler gjengitt i tabellen nedenfor:

TABELL: REPRESENTASIENHRALFORSAMLING

Far etableringen agierandelskapital Etter etableringen aeierandelskapital
Medlemmer Varamedl|. Medlemmer Varamedl|.
Antall  Andel Antall  Andel Antall  Andel Antall Andel
Valgt av innskyterétidl. kunder) 9 56,3% 3 42,9% 8 50,0% 4  50,0%
Valgt av offentlig 3 18,8% 2 28,6% - 0,0% - 0,0%
Valgt av ansatte 4 25,0% 2  28,6% 4 250% 2 250%
Valgt av egenkapitalbeviseiere - 0,0% - 0,0 % 4 250% 2 250%
TOTALT 16 100 % 7 100 % 16 100 % 8 100 %

Generalforsamlingeer Bankens gverste organ. Paospektdato harGeneralforsamlingemepresentanter fra
innskyterne (tidl. kunder) det offentlige og de asatte. Generalforsamlingerastsetter Bankens vedtekter,
vedtar Bankens regnskap og dispangravBankens overskuddgamtvelger $yre og valgkomite.

Generalforsamlingesordinaere arsmate avvikles normaltriars Innkalling med fullstendig saksliste sendes til
Generalforsamlinges medlemmer og fristen for innkalling tilGeneralforsamlingmgtet er 14 dager. En
ekstraordineer Generalforsamlingkan avholdes narSQyret eller revisor, eller minst en tjuedel av
Generalforsamlingesmedlemmer krever detjf. Finansforetaksloven 83jf. Almennaksjeloven §-3.
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Egenkapitalbeviseiernskal veere representert Generalforsamlingerg vil velge sine egne representanter til
Generalforsamlingeni et seerskilt valgmgte etter gjennomfgring av Emisjon&genkapitalbeviseiernes
valgmgte vil skje s& snafmisjonen er gjennomfgig kapitalen er registrert i Foretaksregisterétnkallingen
med fullstendig saksliste sendes per post til hver enkeknkapitalbeviseiersenest 14 dager fgr matet
avholdes.Egenkapitalbeviseiere som gnsker a delta pa valgmeatet eller la seg represenpferdres til &
sende skriftlig beskjed om dette til Banken innen en pa innkallingen naermere angitt frist.

Generalforsamlingesisammensetning permspektdato er gjengitt nedenfor.

TABELL: BANKEGESNERALFORSAMLRER PROSPEKTDATO

Valg av innskyteréidl. kunder) Valgt av ansatte Valgt av det offentlige
Medlemmer Medlemmer Medlemmer

Knut Holter Maylin Bergheim Stale Skjgnhaug
Vigdis Dalsbotten Mari @verby Nanna Kiristoffersen
Ottar Engebretsen Ole Jan Aslaksrud Sigmund Leine

Thor Andersen Benthe Nymoen

Thor D. Breien

Thor B. Gundersen

Hilde Karin Vollmerhaus
Marit Sund

Linda I. Christansen Nerby

Varamedlemmer Varamedlemmer Varamedlemmer
Jens Raastad Hege Skogmo Marit Hollerud
Egil Gravermoen Ellen Ulven Age Dksnes

Havard Mandt

Forretningsadressen til samtlige medlemmer @eneralforsamlingerr HanefossSparebankSgndre Torv 3
3510Hgnefoss

Samlet godtgjarelse tbeneralforsamlingentgjorde i2017NOK60.000.

TABELL: UTLAN OG GARANTIER TIL B/BNEEALFORSAMLMER 3092018

NOK 1000 Lanebelgp/ramme Vilkar Senestdnnfrielse
Leder forGeneralforsamling - NA
Generalforsamlinge(resterende) 39 680 1,32 % 3,15 % 31.12.2043

Per 30. september 2018 er samlet utlan til medlemmer av Generalforsamlingen NOK 39,7 millioner. Det er kun
medlemmer valgt av dansatte som har funksjonaervilkar pa sine lan.

BankensGeneralforsamlinger omhandlet i vedtektenes kapittel &eneralforsamlingemkompetanse og valg
til BankensGeneralforsamlingr for gvrigregulerti Finansforetaksloven kapittel 8, samt forskrift om ansattes
rett til representasjon i sparebankenes og forretningsbankenes styrende organinagsforetaksforskriften
som tradte i kraft 1. januar 2017

Folgendeav Generalforsamlingenmedlemmer inklucert naerstdende, er Garantister i forbindelse med
Emisjonen.
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TABELL: GARANTISTERNERALFORSAMLINGEN

Etternavn / Selskap Fornavn / Kontaktperson Adresse Postnr  Poststed NOK
TBG Holding AS Thor Bard Gundersen Guribyv. 9 3530 Royse 2575000
Sum 2575 000

5.3 Valgkomitéer

Generalforsamlingenelger en valgkomiteKomiteen skal bestd @&vmedlemmer og3 varamedlenmer og skal
ha representanter fra alle interessegruppen®@eéneralforsamlingen

I henhold til De Nye Vedtektengkal algkomiteenfor Generalforsamlinges valgforberede valg av leder og
nestleder tilGeneralforsamlingenleder, nestleder og gvrige medlemmer og varamedlemmer til styret samt
medlemmer og varamedlemmer av valgkomiteened unntak a\ansattes represeranter. Valgkomiteen skal
ogséaforberede innskyternes valg &eneralforsamlingmedlemmer med varamedlemmer.

TABELL: BANKENS VALGKOMITE PER PROSPEKTDATO

Medlem 1. gang valgt Valgperiode
Svein Solheim 2016 2020
Vigdis Dalsbotten 2016 2020
KnutHolter 2016 2020
Stéle Skjgnhaug 2016 2020
Ole Jan Aslaksrud 2016 2020

Nar den nyeEierandelskapitalen er registrertForetaksregisteretskal Egenkapitalbeviene velge en egen
valgkomitesom skal h& medlemmer od varamedlem.

Eierkapitalbeviseiernes valgkomi&al forberede genkapitalbeviseiernes vafty medlemmer til
Generalforsamlingemed varamedlemmer, samt valg av medlemmer og varamedlemmer til valgkomiteen for
Egenkapitalbeviseiernes valg.

5.4 Styret

Styret erGeneralforsamlingemorgan for & lede og utave den strategiske og operative driften av BaGkant
har s& langt i 201&vholdt 12 styremgter og behandlet 38 saker.Bankens kapitalsituasjon og planlegging av
emisjon har veert viktige saker i de senedigemgatene.

Styret har6 medlemmer og3 varamedlemmer Styret har i 20T og 2018vektlagt arbeidet med risikostyring,
intern kontroll, strategi og strategioppfelging. Styret har vurdert at rammer og fullmakter er tilpasset bankens
virksomhet og risikopriil. Styret mottar manedlige regnskapsrapporter og kvartalsvise statusrapporter for de
ulike risikoomradene i banken. Styret vurderer risikobildet mot vedtatte mal og rammer.

Hele Styret utgjgr Bankensrevisjons og risikoutvalg. Revisjon®g risikoutvalgets viktigste oppgaver er
oppfelging av regnskapsrapporteringsprosessen, overvake systemene for risikostyring og internkontroll, ha
lgpende kontakt med bankens valgte revisor onvisnen av arsregnskapesamt & vurdere a overvake
revisors uahengighet.

Per Prospektdato er falgende medlemmer av StytgnefossSparebank:
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TABELL: STYRET

Navn Styreposisjon Farste gang valgt Valgperiode
Gunn Iren Midtbg Styreleder 2016 2018-2020
Anton Gomnaes Nestleder 2013 2017-2019
KnutS. Skjgrvold Styremedlem 2018 2018-2020
Knut Tolpinrud Styremedlem 2016 2018-2020
Kristin W. Tronrud Styremedlem 2008 2018-2020
Jan Flaskerud Styremedlem, ansattevalgt 2016 2018-2020

Styremedlemmenes bakgrunn, eksisterenuy tidligereillitsverv per Pospektdato er gjengitt nedenfor.

TABELL: STYRET PER PROSPEKTDATO

Styremedlem Tiltr&dt/fratrddt

Gunn Iren Midtbg ~ Styreleder i Hanefoss Sparebank siden 2018, og styremedlem siden 2016. Driver egen advokatvirksenfast og
bistandsadvokat for Ringerike tingrett og Borgarting lagmannsrett. Har tidligere jobbet i Justisdepartementets
kriminalomsorgsavdeling, politijurist/kst pataleleder i Nordre Buskerud og Dommerfullmektig i Halden tingrett.
Juridisk embetseksamen 994.

f. 23.07.1969

Naveerende tillitsverv
Styreleder Hgnefoss Sparebank 2018
Daglig leder Advokat Midtbg AS 2008
Styreleder Advokat Midtbg AS 2018
Styreleder Alf og Aagot Helgesens legat 2010
Bobestyrer Se kommentar under

Tidligere fillitsverv
Styremedlem Hgnefoss Sparebank 2018
Nestleder Advokat Midtbg AS 2018
Varamedlem Hgnefoss Sparebank 2016
Daglig leder Nye Lilleba AS 2016
Styreleder Nye Lilleba AS 2016
Styremedlem HBK Toppfotball AS 2015
Varamedlem HBK Toppfotball AS 2015
Styremedlem HBK Toppfotball AS 2014

Anton Gomnees Nestleder i Hgnefoss Sparebank siden 2018, og styremedlem siden 2013. Har tidligere vaert administrerende
for Rutebileiernes forsikringsselskap gjensidig, banksjef i DnC, daglig leder i Dentamed AS samt avdelingssjel
salgssjef i Norsk Kollekfensjonskasse AS. Har ogsa vaert kommunepolitiker i Hole kommune i 12 ar, hvorav ¢
formannskapet. Utdannet sivilskonom fra Handelshgyskolen BI.

f. 26.03.1947
Naveerende tillitsverv
Daglig leder Eiton Invest AS 2005
Daglig leder Stene- Johansen Dental AS 2003
Daglig leder Eiton AS 2005
Daglig leder Praksis AS 2006
Kontaktperson  Novalite Ag 2006
Styreleder Eiton Invest AS 2005
Styreleder Rygge Tannlegesenter AS 2012
Styreleder @sterds Tannlegekontor AS 2017
Styreleder Praksisutvikling AS 2017
Styreleder Nettregnskap AS 2017
Styreleder Eiton AS 2005
Styreleder Praksis AS 2006
Nestleder Hgnefoss Sparebank 2018
Styremedlem Kritt Arkitekter AS 2013
Styremedlem Stene- Johansen Dental AS 2007
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Varamedlem Lenschow AS 2004
Varamedlem Tannlege Eivind J. Aakenes AS 2011
Varamedlem Aesthetic Clinic AS 2009
Varamedlem Cosmedic AS 2009
Varamedlem Tannlege Kjersti Wichstram AS 2008
Tidligere tillitsverv
Forretningsfarer Sameiet Leiv Eriksonsgate 3 2018
Kontaktperson  Tegg Invest AS 2017
Styremedlem Praksisutvikling AS 2017
Daglig leder Praksisutvikling AS 2017
Styremedlem Nettregnskap AS 2017
Daglig leder Nettregnskap AS 2017
Styremedlem Tastemade ItalAS 2017
Styreleder Zetta 2.0 AS 2016
Kontaktperson  Sameiet St Olavs plass 3 2016
Styremedlem Stela Eiendom AS 2015
Varamedlem Jorun Torper AS 2015
Varamedlem Breivikveien 41 AS 2015
Daglig leder Tannlegene Stendohansen AS 2015
Varamedlem Topper AS 2014
Varamedlem Zandi Eiendom AS 2014
Varamedlem Prowa Gruppen AS 2014
Varamedlem Tannlegene Stendohansen AS 2014
Daglig leder Bygday Alle 23 Eiendom DA 2014
Styreleder Zetta Invest AS 2013

Knut S. Skjgrvold Styremedlem i Hanefoss Sparebank siden 2fii8aramedlem siden 2014 forut for dettdobber til daglig som
gkonomileder Landdivisjonen, Statens kartverk. Har tidligere erfaring som controller i Ugland IT Group, gkono
i StatenKartverksmarkedsdisjon, gkonomisjef i VA Tech Mgller Energi AS og regnskapssjef i Philips Norge A
Utdannet Sivilgkonom fra Handelshgyskolen BI.

f. 06.04.1957
Naveerende tillitsverv
Styremedlem Hgnefoss Sparebank 2018
Styremedlem Hytteklubben i StatenKartverk 2014
Kontaktperson  Hytteklubben i Statens Kartverk 2014
Tidligere tillitsverv
Varamedlem Hgnefoss Sparebank 2018
Knut Tolpinrud Styremedlem i Hgnefoss Sparebank siden 2016. Jobber til daglig som salgsansvarlig for tunge kjaretayer for |
Steen Detalj AS i gvre Buskerud. Har tidligere jobbet som kontorleder og med teknisk salg hos Andersen & @t
AS . Har ogsa 12 ars erfiag fra Bankens kontrollkomite/Forstanderskap forut for styreverugtianning fra realskole
og handelsskolesamt gkonomisk/merkantil utdannelse frakolen
f. 20.06.1952
Naveerende tillitsverv
Styremedlem Hgnefoss Sparebank 2016
Tidligere fillitsverv
N/A N/A N/A

Kristin W. Tronrud Styremedlem i Hanefoss Sparebank siden 2008. Direktar for stiftelsen Hringariki. Har tidligere veert daglig ledt
Folkeuniversitetet Ringerike, Prosjektleder Hgnefoss Byjubitegitaristkoordinator for Hadeland Glassverk.
Sivilskonom fra Handelsakademiet i Oslo.

f. 24.02.1959

Naveerende tillitsverv
Styremedlem Ringbo Eiendom AS 2008
Styremedlem Hgnefoss Sparebank 2008
Styremedlem Ringbo Bbl 2018
Styremedlem Ringerike Sorpotimistklubb 2017

Tidligere tillitsverv
Daglig leder Eiendomsselskapéteien Kulturminnepark AS 2015
Daglig leder Stiftelsen Buskerudmuseet 2014
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Jan Flaskerud Styremedlem i Hgnefoss Sparebank siden 2016. Jobber til daglig som risiko controller i Hanefoss Sparebank.
jobbet i banken siden ZB. Har tidligere jobbet for Hanefoss Kapital ASA, Ringerikes Sparebank og Nordea Ba
Norge. Diverse eksamener fra Bak&demiet og Bl senter for Finansutdanning. Autorisert finansiell radgiver.

f.17.10.1959

Naveerende tillitsverv
Styremedlem Hgnefoss Sparebank 2016
Styremedlem Eika Gruppen AS 2018
Daglig leder Finansforbundet i Eika Gruppen 2018
Styreleder Finansforbundet i Eika Gruppen 2018
Styremedlem Hgnefoss Sparebank funksjonaerlag 2016

Tidligere fillitsverv
Varamedlem Honefoss Sparebank 2016

Samlet godtgjarelse til Styret utgjorde i 20000K294 000, hvorav godtgjarelse tilt@ets leder var NOKR4
000. Se for gvrig tabell nedenfor.

TABELL: GODTGJZRELSER TIL STYRET

(NOK 1 000)

Navn Styreposisjon 2017 2016 2015
Gunn Iren Midtbg* Styrets leder 60 60 N/A
Anton Gomnaes Nestleder 70 70 70
Knut S Skjgrvold** Styremedlem N/A N/A N/A
Knut Tolpinrud Styremedlem 60 60 N/A
Kristin W. Tronrud Styremedlem 60 60 60
JanFlaskerud Ansattevalgt styremedlem 683 666 N/A
Sum 933 916 130

*Gunn Iren Midtbg tiltradte som styreleder etter valget i 2018
*Knut S. Skjgrvold ble valgt som styremedlem i 2018

LAnebelgp/rammetil Styrets medlemmerog neerstdende til Styrets medlemmaertgjorde per Prospektdato
NOK3,6 millioner. Kun utlan til de ansattes styremedlem er gitt pa funksjonaervilkar

TABELL: UTLAN OG GARANTIER TIL BANKENS SOYRIDBER 3

NOK 1000 Styreposisjon Lanebelgp/ ramme Vilkar Seneste innfrielse
Gunn Iren Midtbg Styreleder - NA NA

Anton Gomnaes Nestleder 1000 3,15% 06.10.2021
Knut S. Skjarvold Styremedlem - NA NA
Knut Tolpinrud Styremedlem - NA NA
Kristin W. Tronrud Styremedlem 633 2,65 % 10.12.2041
Jan Flaskerud Styremedlem, ansattevalgt 2003 1,32 % 20.05.2041

Valg, sammensetning og funksjonsomrade for Bankens Styre er omhandlet i vedtektenes kapmitel
Finansforetaksloven kapittel 8

Falgende personer i Styrétkludert nzerstdendeer Garantister i forbindelse med Emisjonen.

TABELL: GARANTISTERYRET

Etternavn / Selskap Fornavn / Kontaktperson Adresse Postnr  Poststed NOK

Flaskerud Jan Stremsoddvn 135 3534 Sokna 1000 000
Gomnaes Anton Stadumveien 4 3530 Rayse 1000 000
Sum 2000 000
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Risike og revisjonsutvalg

Regler om risikoog revisjonsutvalg fglger av Finansforetakslovenl§ 8lg. Det falger av Finansforetaksloven
§ 820 (3) at med mindre Finanstilsynet ved enkeltvedtadstemmer noe annet, kan det fastsettes i
sparebankens vedtekter at det samlede styret skal fungere som revisjonsubhvBémken utgjghele Styret
risiko- og revisjonsutvalget.

Bankens 1isiko- og revisjonsutvalget skalant annet

I Overvékeog vurdere systemene for intern kontroll og risikostyring samt Bankens internrevisjon om
slik funksjon er etablert

ForberedeStyrets behandling av risikostyring, risikokontroll og risikorapportering

ForberedeStyrets behandling aBankens kapitalbehov,dpitalmal og kapitalplan

ForberedeStyrets oppfalgning av regnskapsrapporteringsprosessen

Ha lgpende kontakt med Bankens valgte revisor om revisjonen av arsregnskapet og eventuelle
anmerkninger fra revisor

Overvékeog vurdere revisors uavhengighet, herumdseerlig i hvilken grad andre tjenester enn
revisjon som er levert av revisor eller revisjonsselskapet utgjar en trussel mot uavhengigheten

= = =4 4 =

Minst ett av medlemmene irisiko- og revisjonsutvalget skal veere uavhengig av virksomheten og ha
kvalifikasjoneinnen regnskap eller revisjon.

5.5 Ledelsen

Banksjef har den daglige ledelse av Banken. Banksjef rapporterer direkte til Styret, og har det overordnede
ansvaret for alle avdelingslederne.

Sammensetningen av Bankensdegruppe per Rospektdato er gjengitt edenfor.

TABELL: LEDELSE

Navn Stilling Tiltredelse &  Forretningsadresse

PerArne Hanssen Banksjef 2010 Sgndre Torv,B8510Hgnefoss
Torgeir Ngkleby Ass banksjéeder gkonomi og administrasjor 2010 Sgndre Torv,8510Hgnefoss
ErikSandsbakk Leder bedriftsmarked 2017 Sgndre Torv,B8510Hgnefoss
Torbjgrn Kjerstadmo Lederpersonmarked 2011 Sgndre Torv,B8510Hgnefoss

Erfaringsbakgrunn fdBankens ledergruppe er gjengitt nedenfor.

TABELL: LEDELSEN PER PROSPEKTDATO

Tiltradt/
Ledelsen Erfaringsbakgrunn, ndveerende og tidligere tillitsverv fratradt
PerArne Fadt 1964. Opprinnelig fra Harstad, men bosatt i Hanefoss siden 1990. Familiefar med 2 voksne og 2 mindre
Hanssen barn. Bakgrunn innen regnskap, oppstart og drift av egen virksomhet. Bankerfaring siden 1999. Starteti Hgne

Sparebank i 2003 som gkonamsgvarlig, overtok som banksjef i 2010. Handelsgkonomi fra Handelsakademiet i 1
Master of Management fra Bl 2014 i fagene «finansiell styring», «strategisk ledelse» og «nyskapning og
kommersialisering». Har Autorisasjon som finansiell radgiver.

f. 13.10.1964
Naveerende tillitsverv
Daglig leder Hegnefos Sparebank 2010
Daglig leder og styreleder Probicus AS N/A
Styreleder Veien og Helgerud Skolekorps 2018
Styreleder Stiftelsen Ringerike Kultursenter 2018
Styremedlem Ringerike neeringsforening 2017
Varamedlem Eiendomsselskapeteien Kulturminnepark AS 2017
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Tidligere tillitsverv

Styreleder Foreldreradet ved Helgerud Skole 2017
Varamedlem Ringerike naeringsforening 2016
Styremedlem Ringerike neeringsforening 2014

Torgeir Ngkleby

Fadt 1980. Bosatt pa Jevnaker. Gift og har to barn. Ansatt som leder @konomi og Administrasjon i Hanefoss Sy
i 2010. Jobbet for dette 8 ar i Sparebank 1 Jevnaker Lunner med ansvar for funding ibgtdiktyidng. Er utdannet
hggskolekandidat i skonomiske og administrative fag ved Hagskolen i Buskerud, Bachelor of Management ved
en Master of Management ved Bl i fagene «prestasjoner i organisasjoner», «makrogkonomi og finansielle mark
og «samspill og ledelse»

f. 17.08.1980
Naveerende tillitsverv
AsS. Ba’?ksle” Ie.d.er . Hgnefoss Sparebank 2010
gkonomi og administrasjon
Styremedlem Jevnaker allmenning 2018
Innehaver @vre Ngkleby gard 2016
Tidligeretillitsverv
Styremedlem Hgnefoss Eiendom 2011
Styremedlem Sparebanken Jevnaker Lunner 2008
Erik Sandsbakk Fadt 1972. Bosatt pa Nakkerud i Ringerike kommune. Familiefar med 2 barn. Bakgrunnen innen regnskap og @
rik sandsbal (Diplomgkonom fra Bl) Har AFR. Har jobberfaring fra forsvaret, varehandel, fotballspiller, offentlig sektor, og 11
bankerfaring. Driver landbk og skogbruk i tillegg.
f. 30.06.1972
Naveerende tillitsverv
Leder bedriftsmarked Hgnefoss Sparebank 2017
Innehaver Go'dag Sandsbak 2007
Tidligere tillitsverv
N/A N/A N/A
Torbjgrn Fadti 1977. Har bodd i Henefoss i 16 ar, men kommer opprinnelig fra Meldaligdatelag. Gift og har to barn.
Kjerstadmo Ansatt i Sparebank 1 Jevnaker Lunner i perioden 2021 med ulike roller bade pa personmarked og
bedriftsmarked. Fra 2011 har jeg jobtsetm leder personmarked i Hgnefoss Sparebank. Bachelorutdanning med
spesialisering i finansiell styring samt Master of Management fra Bl i fagene «prestasjoner i organisasjoner», «s
og ledelse» og «endringsledelse».
f. 04.10.1977
Navaerende tillitsverv
Leder personmarked Hgnefoss Sparebank 2011
Tidligere tillitsverv
N/A N/A N/A

LAnebelgp/rammetil Bankens ledergruppe utgjgr peProspektdato NOK1L5,7 millioner hvorav NOK2,7
millioner er til banks;jef.
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TABELL: UTLAN OG GARANTIER TIL BANKENS LEDERGRI9RPBEBPER 3

(NOK 1 000) Stilling Lanebelgp/ramme Vilkar . Ser_1este
innfrielse

PerArne Hanssen Banksjef 2677 1,32% 20.06.2035

Torgeir Ngkleby Ass banksjéieder gkonomi og administrasjo 7088 177% 30.01.2042

Erik Sandsbakk Leder bedriftsmarked 3067 132% 20.01.2026

Torbjgrn Kjerstadmo Lederpersonmarked 2 897 132% 27.06.2027

Samlet lznn og andre godtgjarelser til banksjef (eksklusiv pengon207 pd NOKL,3 millioner.

TABELL: GODTGJZRELSE TIL LEDELSEN

(NOK 1 000) 2017 2016 2015

Navn Stilling Lenn Pensjon Lgnn  Pensjon Lenn Pensjon

PerArne Hanssen Banksjef 1261 146 1403 147 1278 147

. Ass banksjdieder gkonomi og

Torgeir Nokleby administrasjon 833 59 975 58 823 58

Erik Sandsbakk Leder bedriftsmarked 588 44 NA NA NA NA

Torbjern Kjerstadmo Lederpersonmarked 834 59 918 58 883 58

Falgende personerliedelserer Garantister i forbindelse med Emisjonen.

Etternavn / Selskap Fornavn / Kontaktperson Adresse Postnr Poststed NOK

Nakleby Torgeir Ngklebygata 7A 3520 Jevnaker 1000 000

Sum 1000 000

5.6 Interessekonflikter

Bankenbekrefter at det ikke foreligger interessekonflikter mellom de fddglser medlemmer av Ledelsgn

Styret ellerGeneralforsamlingehar overfor Banken og deres private interesse og/eller andre forpliktelser. En
interessekonflikt kan oppstd dersom en Artsalier tillitsmann sgker om opptak av l&n eller forhandler om
inngéelse av andre typer avtaler med Banken. | slike situasjoner virtgatte eller tillitsmannen fratre ved
behandlingen i relevant selskapsorgan eller avdeling i Banken av den aktuelle lanesgknad eller avtale. Banken
handhever fglgelig habilitetsregler som sikrer at interessekonflikter ikke oppstar.

Det foreligger pelPraspektdatoingen kontrakter mellom medlemmer av Ledelsen eller Styret og Banken eller
Bankens datterselskap som fastsetter ytelser ved avslutning av ansettelsesforholdet.

Det foreligger ikkeog harheller ikke foreligget avtaler eller annen forstaelse ed kunder eller leverandarer

om ansettelse av disse i Bankens ledergruppe, Styre eller andre av Bankens organer. Det er ikke bindingstid
eller eierbegrensninger pa Egenkapitalbevis som i forbindelse med Emisjonen blir tilheapsate og
Bankens tillitsalgte.

5.7 Eierstyring og selskapsledelse

Banken falger den norske anbefalingen for eierstyring og selskapsle@dHeSsist oppdatert17. oktober

2018. Det er ingen vesentlige avvik mellom anbefalingen og hvordan denne etterlélmsefossSparebank
Eierstyring og selskapsledelse bygger videre pa Finanstilsynets modul for overordnet styring og kontroll som
reflekterer prinsipper fra European Banking Authority (EBA). Prinsipper og policyer som legges til grunn skal
sikre at virksomhetsstyringen skakre tilpasset Bankens kompleksitet og risikoprofil. Dette skal sikre forsvarlig
formuesforvaltning over tid og at Bankens ulike interessegrupper ivaretas pa en tilfredsstillende mate.

Oppfalging av drift, strategi, risiko, kapitalstyring, marked og rammebetingelser er Styrets fokusomrader. Styret
har utarbeidet egen arsplan for sitt arbeid. Styret gjennomfarer arlig egenevaluering av sitt arbeid, og denne
legger grunnlaget for videreuitding av Styrets kompetanse og arbeid.
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5.8 Antall Ansatte

Per 3. kvartal2018 hadde Banken22 ansatte fordelt pa21,2 arsverk.Fra utgangen av 2015 til i dag er dhta
ansatte redusert med fireTabellen nedenfor viser utviklingenantall Ansattei perioden fra 2015 til 30.
september2018

TABELL: UTVIKLING | ANTALL ANSATTE

3.kv. 2018 3. kv. 2017 2017 2016 2015
Antall ansatte 22 26 24 26 26
Antall &rsverk 21,2 24,9 24,5 24,6 25,0
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6 9ASNI VR fI5 AYLGSEHI2 NLI2 t A GA 1]

6.1 Eierandeskapitalen iBanken

Bankenhar per Prospektdato ikke etableriierandelskapital. Dieer ingen utestdende opsjonewarrants,
konvertible Ian eller andre instrumenter som gir rett til & krevstatlt Egenkapitalbevis i Banken.

Etter Emisjonensom er beskrevet i Prospektet Whnkers vedtektsfestedesierandelkapital utgjgreminimum
NOK 30 millioner og maksimum NOXO millioner, fordelt pa minimum 300000 og maksimun“00000
Egenkapitalbevibvert palydende NOKOO.

Bankens Egenkapitalbews bli registrert i VPS med verdipapirnumn{&IN)NO 0010834658Kontofarer er
DNB Bank ASA&genkapitalbevisene vil veere utstedt i henhold til norsk lov.

6.2 Egenkapitalbevisiernes rettigheter

Rettighetenefor EgenkapitalbeviseiereHgnefossSparebankglger reglene FinansforetaksloverBanken har
giennom vedtektene ikke foretatt begrensninger i den allmenne stemmeretten. Hvert Egenkapitalbevis gir
saledes én stemmea Henkapitalbeviseiernes valgmgter, men ingen stemmereGeneralforsamlingen
Egerkapitalbeviseierne velger pa valgmate sine representant&eiheralforsamlingen

Endring av Bankens vedtekter kan vedtasGaneralforsamlingenl henhold til De Nye Vedtektene 817er
vedtaket gyldig nér minst to tredjedeler av de som er til stedenogst halvparten av alle medlemme av
Generalforsamlingerstemmer for det.| tillegg ma forslag om vedtektsendringer veere fremsatt i et tidligere
mgte.

Egenkapitalbeviseiernes valgmgte vil awvikidgpet avfarste kvartal 2019. Innkallingen medfullstendig
saksliste sendes per post til hver enkelt Egenkapitalbevissgmest 14 dager fgr valgmgtet avholdes
Egenkapitalbeviseiere som gnsker & delta pa valgmatet eller la seg representere, ma sende skriftlig beskjed om
dette til Banken innen en pamkallingen neermere angitt frist.

Utover Finansforetakslovensegler om eier og stemmerettsbegrensninger er ikke Banken underlagt saerskilte
bestemmelser som begrenser eller kan begrense Egenkapitalbegisiie omsettelighet. Verken Bankens
eksisterend vedtekter eller De Nye Vedtektenmeneholder bestemmelser som kan tenkes & forsinke, utsette
eller hindre at Egenkapitalbeviseierne far innflytelse i Banken.

I henhold til Finansforetaksloven§ 10-10 om utstedelse av Egenkapitalbevisog forhgyelse av
eierandelskapitalen har Egenkapitalbeviseierne fortrinnsrett til de nye Egenkapitalbevisene i samme forhold
som de fra far eier EgenkapitalbevBBanken Allmennaksjeloven§ 105 gjelder tilsvarende.

Egenkapitalbeviseiernes rett til uthlhgt er beskrevet i kapittel 12.23 ("Egenkapitalbevisbrak og
utbytteberegning). Egenkapitalbevisene vil registreres i VPS, og Banken betaler udingkée til kontofarer,

som forestar utbyttebetaling til Egenkapitalbeviseierne. Utbyttet utbetales i NOK til den norske bankkonto som
er registrert i tilknytning til VRBontoen. For utbytte til Egenkapitalbeviseiere hjemmehgrende i utlandet er
utgangspuiktet at utbyttet ilegges kildeskatt i Norge med en skattesats pa 25 prosent. Ansvaret for & trekke
kildeskatten paligger Banken, og skal trekkes ved utbetaling fra Banken. For informasjon om skattemessige
forhold for utenlandske Egenkapitalbeviseiere visidsapittel 8.4.

6.3 Informasjonspolitikk

HanefossSparebankvil fare en apen informasjonspolitikk med det formal & gi Egenkapitalbeviseierne og
verdipapirmarkedet korrekt og relevant informasjon om Bankens gkonomiske utvikling. Banken utarbeider
kvartalsvig rapporter som blir offentliggjort. Egenkapitalbeviseiere skal ved senere emisjoner, som hovedregel,
ha fortrinnsrett til nytegning. Emisjonskursen skal sgkes fastsatt slik at tegningsrettene far en rimelig verdi.
Mulige rettede emisjoner bgr skje til kagr som ikke farer til reduksjon i Egenkapitalbeviseiernes verdier pa
sikt.
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6.4  Avkastning og utbyttepolitikk

Utbytte og avsetning til utjevningsfondet
For en nzermere beskrivelse av reglene om arsoppgjersdisposisjoner, herunder utbetaling av utbytte og
avsetning til utjevningsfondet, vises det til kapittel 10.1 nedenfor.

Utbyttepolitikk og avvikling

Bankenhar som gkonomisk mal for sin virksomhet & oppné resultater som gir en god og stabil avkastning pa
Bankens samlede egenkapital. Banken vil, gjennmmeirpolitikk, bidra til atEgenkapitalbevisee framstar

som et attraktivt og likvidinansielt instrument, som girgenkapitalbeviseierne konkurransedyktig avkastning i
form av utbytte og verdistigningg vil prioritereet markedsmessigontantutbytte.

Ved fastsettelse av stgrrelsen pa kontantutbytte og gavirdet bli tatt hensyn til Bankens resultatutvikling,
markedssituasjonen, stabilitet i utbytte samt behovet for egenkapifdrsom det i et enkelt ar ikke er
resultatmessig dekning for et konkansedyktig utbytte, vil det likevel sgkes utbetalt et konkurransedyktig
utbytte ved overfaring av ngdvendige midler fra utjevningsfondet.

| herhold til De Nye ¥dtektene 82-1 annetledd har verken stiftere eller andre rett til utbytte av virksomheten
utover eventuellavkastning p&genkapitalbevis

HgnefossSparebanlhar per Prospektdato ikke etableréierandelskapitabg har derfor ikke betalt utbytte hittil.

Ved en eventuell avvikling av Banken, skal den del av eierandelskapitalen og overkursfondet som er tilbake
etter at alle kreditorer har fatt fullt oppgjer, fordeles forholdsmessig mellom eierne av Egenkapitalbevis, jf.
Finansforetaksloven § 120.

6.5 Reglerom pliktig tilbud

Verdipapirhandellovens regler om tilbudsplikt kommer ikke til anvendeldeégekapitalbevis

6.6 Regler om tvangsinnlgsning d&genkapitalbevis

Allmennaksjelovens regler om tvangsinnlgsning far ikke tilsvarende anvendeiggepkapitalbevis

6.7 Meldepliktige handler/overdragelser a¥Egenkapitalbevis

Verdipapirhandellovens kapittel 3 om primaerinsideres meldeplikt og om flagging ved erverv av stgrre
aksjeposter gjelder tilsvarender bgrsnoterteEgenkapitalbevismen ikke for unoterteegenkapittbevis som
Egenkapitalbevisene i Banken vil veere
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7 CAYIYEAASEE AYyT2NNI&a2y

7.1 Generelle regnskapsprinsipper

Bankens arsregnskap er utarbeidet i samsvar med regnskapsloven av 1998, forskrift om arsregnskap for banker
samt god regnskapsskikk, og gir et rettvisende bilde av bankens resultat og stilling. Under enkelte noter er det
inntatt ytterligere forklaring og @nvisning til poster i resultatregnskap og balanse. Alle belgp i
resultatregnskap, balanse og noter er i hele tusen kroner dersom ikke annet er oppgitt.

Arsregnskapet er utarbeidet i samsvar med reglene i NGAAP. Det er ikke gjort endringer i regnmskippspiii
2017.

Bruk av estimater

Ledelsen har brukt estimat og forutsetninger som har pavirket resultatregnskapet og verdsetting av eiendeler

og gjeld, samt usikrede eiendeler og forpliktelser pa balansedagen i utarbeidelsen av regnskapet i samsvar med
god regnskapsskikk.

Periodiseringg inntektsfgring/kostnadsfaring

Renter, provisjoner og gebyrer fgres i resultatregnskapet etter hvert som disse blir opptjent som inntekter eller
palgper som kostnader. Forskuddsbetalte inntekter ved slutten av aret blir periodisert og fart som gjeld i
balansen. Opptjente, ikke betaltaritekter ved slutten av aret blir inntektsfgrt og fart som eiendel i balansen.
Etableringsgebyrer periodiseres i den utstrekning de overstiger kostnader forbundet med etablering av det
enkelte utlan og Finanstilsynets belgpsgrenser. Det er ikke periodjebytrer eller provisjoner mot kunder ved
arets utgang.

Provisjon fra produktselskapene i Eika Gruppen er periodisert. Banken yter ikke forvaltnatigr
administrasjonstjenester for kunder.

Banken har ikke leasingller factoringavtaler.

Prinsippfor periodisering av provisjon, gebyrer m. v.

Gebyrer og provisjoner tas inn i resultatregnskapet etter hvert som disse opptjenes som inntekter eller palaper
som kostnader. Provisjon for overfarte 1an til EBK er med i provisjonsinntekter og ikke en del av
renteinntektene til banken. Provisjonen som utbetales er differansen mellom renten pa kundens utlan som
banken setter fratrukket bankens lanekostnad til EBK.

Prinsipper for tapsvurderinger

Banken foretar kvartalsvis vurdering av utlang garantiporteféjen for bade neseringsog personkunder. For
engasjementene er det verdien av bankens sikkerhet, lantakers betalingsevne etc. som vurderes. Dersom
giennomgangen viser at tap kan paregnes, bokfgres tapet i bamkgnskap som individuell nedskrivning.

Misligholdte engasjementer

“Et | @an anses som misligholdt nar | antaker ikke har
eller nar rammekreditter ikke er inndekket innen 90 dager. Ved mislighold vurderes kundens samlede
engasjement. Lantake tilbakebetalingsevne og sikkerheter avgjgr om et tap ma paregnes. Sikkerheten
vurderes til antatt laveste realisasjonsverdi pa beregningstidspunktet, med fradrag for salgskostnader. Dersom

det foreligger objektive bevis pa verdifall pd bankens fordninge f sr es dette som individu

Individuelle nedskrivninger

Vurdering av om det foreligger objektive bevis for verdifall skal foretas enkeltvis av alle utlan som anses som
vesentlige. Utldn som er vurdert individuelt for nedskrivninghegr nedskrivning er gjennomfart skal ikke
medtas i gruppevurdering av utlan. Banken fordeler sine utlan p&-FM til personmarkedet og BM lan til
bedriftsmarkedet.
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Konstaterte tap

Ved mislighold over 90 dager, inntradt konkurs, avvikling elleomk blir engasjementet vurdert med hensyn

til sikkerhet og betalingsevne for & f& oversikt over bankens risiko for tap. Ved objektive bevis pa verdifall pa
engasjementet, behandles engasjementet normalt farst som individuell nedskrivning. Engasjenegmtes r

som endelig tapt nar konkurs eller akkord er stadfestet, tvangspant ikke har fart frem eller som fglge av
rettskraftig dom eller inngatt avtale. Beregnet verdifall pA engasjementet fares da som konstatert tap,
eventuelle individuelle nedskrivningergres til inntekt. Endelig konstaterte tap fjernes fra bankens
laneportefalje og fra individuelle nedskrivninger maneden etter at alle sikkerheter er realisert og det er
konstatert at kunden ikke er sgkegod.

Behandling av nedskrivninger pa grupper av utla

Utlansportefaljen er inndelt i grupper av utldn med tilneermet like risikoegenskaper. Utvikling i skonomi og
sikkerheter ligger til grunn for privatkunders risikoklasse. Tilsvarende faktorer vurderes for naeringslivskunder i
tillegg til bedriftsinterne og-eksterne forhold. Endringer i faktiske forhold som bestemmer kunders
risikoklassifisering bidrar til forskyvninger i portefaljens risikoklasser og farer til opp eller nedskrivning pa
grupper av utlan.

Risikoklassifisering

Det ble i 2015 tatt i bruk en nyisikoklassifiseringsmodell med 12 risikoklasser basert p& kundens atferd i
banken, offentlig tilgjengelig informasjon samt makrogkonomiske variabler. Den nye risikomodellen er en
statisk modell som beregner hvor stor sannsynlighet det er for at kunden géislighold i lgpet av den
kommende 12 maneders perioden (PD). Forventet tap i kroner er beregnet ut i fra PD verdi og
sikkerhetsdekning i de enkelte risikoklassene. For PM kunder oppdateres modellen manedlig med interne data,
samt manuelt med eksterndata (kredittsjekk). For BM kunder oppdateres modellen ménedlig med interne
data og kvartalsvis med eksterne data.

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for at banken ikke skal kunne gjare opp sine forpliktelser pa forfall. Bankens
innskuddskuder kan i praksis pa kort varsel disponere sin innskuddskapital. Derimot vil bankens lanekunder
gnske langsiktig finansiering og kredittrammer. Pa denne maten eksponeres banken for likviditetsrisiko.

Banken har interne maltall for likviditet, herundekJiditetsbuffer, som lgpende fremlegges for styret. Banken
tilstreber en innskuddsdekning p& minimum 70 %, og dekningen utgjar ved utgangen av 2017 71,65 % mot
74,22 % aret far. Per 3. kvartal 2018 er innskuddsdekningen 71,17 %

For & fylle dette likviditssgapet funder banken seg ogsd gjennom langsiktige innlan fra peoge
kapitalmarked, herunder-Fan fra Norges Bank. Forfallstrukturen fremgar i oppstillingen nedenfor. Kommiterte
trekkrettigheter i DNB, NOK 125 millioner, er pa kort sikt sentral i dsangmenheng, selv om rammene i liten
grad har veert benyttet giennom 2017.

Renterisiko

Det er inngatt rentebytteavtaler for & redusere renterisikoen vedrgrende fastrenteutlan til kunder jfr. note 31.
Med unntak av disse utldnene star banken fritt til &nke endre rentebetingelsene. Bankens
verdipapirportefalie hadde ved arets slutt en rentefglsomhet beregneXl@K201 000 ved 1,0 prosenpoeng
renteendring, se note 24 arsrapporten for 20171 lgpet av 2017 ogrp31.122017 er renterisikoen holdt
innenfor bankens fastsatte ramme.

Valutarisiko
Banken har ikke eiendeler eller gjeld i utenlandsk valuta utover egen valutabeholdniN@K§&90000 per
31.12.2017

Sertifikater, obligasjoner og andre rentebaerende verdipapirer

Portefgljen er klassifisersom bankportefglje (kortsiktig), og er i sin helhet bgrsnoterte verdipapirer.
Obligasjoner er vurdert til det laveste av markedsverdi (bgrskurs 31.12 og/eller forvalters observerte
markedsverdier) og kostpris Portefgljeprinsippet er benyttet. Avkastningenerdipapirbeholdning i form av
renter og realiserte gevinster utgjar 1,75 % i 2017.
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Rentefglsomhet pa verdipapirer

Bankens verdipapirportefglje hadde ved utgangen av 2017 en rentefglsomhet beregnet til NOK 201 000 ved 1,0
prosentpoeng renteendring. Fasitt ramme for total rentefalsomhet pd balansen er NOK 2,5 millioner.
Gjennomshnittlig durasjon er 0,13 ar.

Aksijer, aksjefond og grunnfondsbevis

Beholdningen er klassifisert som bankportefglje (kortsiktig) og anleggsaksjer. Beholdningen er vurdert til det
laveste av markedsverdi (bgrsverdi 31.12) og kostpris for portefglien. Rentefond justeres for palgpt rente.
Nedskrivning av anleggsaksjer foretas dersom antatt verdi er lavere enn Kkostpris. Aksjer / fond og
egenkapitalbevis er vurdert som to adskilte pefaljer pr. 31.12.2017.

Avskrivninger av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler er fgrt opp i balansen til anskaffelseskost fratrukket ordingere linesere avskrivninger. Det er
benyttet samme avskrivningssats som tidligere ar. @t avskrivninger tilsvarer en lineaer avskrivning over
det enkelte driftsmiddels antatte levetid.

Bankdriften foregar i eiendommen Sgndre Torv 3 i Hgnefoss. Eiendommen eies av banken hvor kjeller, 1.0g
2.etasje er i bruk til egen virksomhet. 3. ogetasje er utleieareal. Samlet utleieareal er ca. 40 % gmibgens

areal. | bokfgrt verdi bygning inngar fritidsleilighet i Spania med NOK 4,8 millioner (basert pa tall per utgangen
av 2017)

Garantiansvar:

Eika Boligkreditt

Eika BoligKreditt AS (EBK) et kredittforetak som eies av E#@ruppen AS og som brukes av Hgnefoss
Sparebank for & kunne tilby gunstig boliglan innenfor 60 %. Hgnefoss Sparebank har garantiansvar for deler av
disse laneengasjementene. EBK har som kriterie at lanet skal vaere onié&npo av panteobjekt, altsd godt
sikrede l1an.

Videre ma det vaere avholdt takst pa eiendommen, og taksten ma ikke veere eldre enn 6 maneder nar lanet
opptas. | tillegg til en likviditetsforpliktelse overfor EBK som beregneifraitEBKs likviditetsbehofor de
kommende 12 maneder, forplikter Henefoss Sparebank seg til & stille falgende @vrige garantier:

a) Tapsgaranti den del av l&anet som overstiger 50 % av sikkerhetsstillelsen. For I&n som overstiger 50 % av
sikkerhetsstillelsen skal garantien vaer@ minimum NOK 25 000 pr lan og garantien gjelder i 6 ar fra dato for
rettsvern. Tapsgarantien er begrenset til 1,0 % av den til enhver tid samlede laneportefgljen i Eika Boligkreditt.

b) Saksgaranti gjelder for hele lanebelgpet fra banken anmoder onbetaling til pantesikkerheter har
oppnadd rettsvern. Det falger av aksjonaeravtalen mellom Eika Boligkreditt og eierbankene at eierbankene
under gitte forutsetninger er forpliktet til 4 tilfgre Eika Boligkreditt den kapital som er pakrevd eller anbefalt av
Finanstilsynet. Den enkelte eierbanks kapitaliseringsforpliktelse er primaert begrenset til dens pandataav

en kapitalemisjon, som beregnes pa grunnlag av hver eierbanks andel av selskapets utlansportefalje.

Tillitsvalgte og ansatte
Banksjefen har#ale om innskuddspensjon, jfr. note 30 i arsrapporten for 2017. Det er ingen avtale om
vederlag eller utbetaling av andre forpliktelser ved opphgr eller endring av ansettelsesforhold eller verv.

Rentesubsidiering for ansatte i banken som falge av ref@viinder normrente utgjorde i 2017 NOK 550 000.
Banken har god sikkerhet og alle 1an er godkjent av kontrollkomiteen. Subsidiekostnadene er ikke bokfart i
regnskapet, men pavirker bankens rentenetto.

Revisjon
Kostnadsfart honorar til ekstern revisor SOK 54®00 i 2017.

Pensjonsforpliktelser
Antall ansatte ved utgangen av 2017 var 24 stk. Det ble samlet utfert 24,5 arsverk i 201-70Bliatorisk
tienestepensjon er pliktig. Bankens ordning tilfredsstiller kravene.
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Innskuddspensjon

Alle ansatte etilsluttet bankens innskuddsbaserte pensjonsordning. 24 personer er omfattet denne ordningen
pr. 31.12. For medlemmer i den innskuddsbaserte pensjonsordningen betales en premie tilsvarende 7 % av
lgnn mellom 0 til 7,1 G, og 25,1 % av lgnn mellom 7,1 dg.12

AFP¢ Ytelsesbasert flerforetaksordning

AFR ordningen er en ytelsesbasert flerforetakspensjonsordnimg finansieres gjennom premier som
fastsettes som en prosentsats av lgnn. Forelgpig foreligger ingen palitelig maling og allokering av forpliktelse og
midler i ordningen. Regnskapsmessig blir ordningen behandlet som en innskuddsbasert pensjonsordning hvo
premiebetalinger kostnadsfagres lgpende, og ingen avsetning foretas i regnskapet. Det er ikke fondsoppbygging
i ordningen og det forventes at premienivaet vil gke for de kommende éar.

Avtale med banksjef; ikke sikret forpliktelse

Banksjef har en frivii avtale om pensjonsalder fra 65 ar og godtgjgrelse pa 70 % av lgnn til fylte 67 ar
(gavepensjon). Forventet gjenstaende tjenestetid er 12 ar, og forpliktelsen er i regnskapet basert pa pensjon fra
65 ar. Forpliktelsen inngar under uforsikret pensjonskastog forpliktelse, og utgjgr NOK 0,7 millioner.

Fartidspensjonsavtale med ansatte

Det ble i 2015 inngatt avtale om fartidspensjonering fra fylte 62 ar for 4 ansatte. Kostnader knyttet til denne
avtalen utgjorde NOK 2,1 millioner av pensjonskostnaden2fil5, samt NOK 1,1 millioner for 2016. Alle
kostnader knyttet til avtalen er kostnadsfart.

Finansielle derivater

Banken har inngatt rentebytteavtaler (renteswapper) for & redusere bankens eksponering for svingninger i
rente/avkastning pa poster i bankesnbalanse. Avtalene er rene sikringsforretninger. Rentebytteavtaler
medfarer en avtale om bytte av rentevilkar for et avtalt belgp over en avtalt periode. Renteavtalene er vurdert
i sammenheng med den sikrede posten. Inntekter eller kostnader fra disateagtblir resultatfgrt i samsvar

med postene de sikrer.

Utsatt skattefordel
Skattekostnaden bestar av betalbar skatt og endring i utsatt skatt/utsatt skattefordel.

Betalbar skatt

Betalbar skatt utgjer i 2@L25 % av skattepliktig resultat samt 0,15 % forisakatt. Det skattepliktige resultat

vil avwvike fra det regnskapsmessige resultat gjennom permanente forskjeller og midlertidige forskjeller.
Permanente forskjeller bestar av ikke fradragsberettigede kostnamb/eller ikke skattepliktige inntekter.
Midlertidige forskjeller er forskjeller mellom regnskapsmessige og skattemessige periodiseringer, som over tid
vil utlignes.

Utsatt skatt/utsatt skattefordel

Utsatt skatt og utsatt skattefordel beregnes pa gramiav midlertidige forskjeller mellom regnskapsmessige
og skattemessige verdier. Den del av utsatt skattefordel som overstiger utsatt skatteforpliktelse skal
balansefgres nar det er sannsynlig at banken vil kunne nyttiggjare seg fordelen gjennom freintidigg i
skattepliktig inntekt. Skattesatsen baseresZiprosent, som eBankens skattesats.

Kostnaden i resultatregnskapet korrigeres for evt. avvik i fjorarets beregnede skatt og den endelig utlignede
skatt.

Kapitaldekning

Pr. 31.12.17 er det krawm en bevaringsbuffer pa 2,5 %, en systemrisikobuffer pd 3 %, samt en motsyklisk
buffer pa 2,0 %. Dette gir et minstekrav til ren kjernekapital pa 12 %, kjernekapital pa 13,5 % og et krav til
ansvarlig kapitaldekning pd 15,5 %. Bankens ansvarlige kapistBr av ren kjernekapital, innbetalt
fondsobligasjonskapital og ansvarlig lan pr. 31.12.17. | tillegg til minstekravene til kapital har banken selv en
prosess for & vurdere det interne kapitalbehovet (Pilar Il), hvilken bygger p& bankens risikopnidin Biar

ikke fatt fastsatt et Pilar Il krav av Finanstilsynet pr. 31.12.17.
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Effekten av krav om forholdsmessig konsolidering av eierinteresser fra 01.01.18 vil redusere ren
kjernekapitaldekning med anslagsvis 0,9 %. En innfgring av SMB rabatt er eétigne&n bedring pa 1,3 % pa
kjernekapitaldekningen.

7.2 Regnskap

Resultat

TABELL: RESULTATREGNSKAP

RESULTATREGNSKAP Urevidert Revidert

(NOK millioner) 3. kv 2018 3. kv 2017 2017 2016 2015
Renteinntekter og lignendentekter 65,2 63,9 86,6 82,0 84,2
Rentekostnader og lignende kostnader 27,9 25,6 34,5 32,8 39,3
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 37,3 38,4 52,0 49,2 44,9
Utbytte av verdipapirer med variabel avkastning 7,1 6,4 7,3 7,0 8,2
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 10,7 9,8 13,7 13,3 14,1
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester -1,1 -1,3 -1,7 -1,9 -1,7
Netto gevinst/tap pa valuta og verdipapirer 11 0,8 0,4 11 -1,1
Andre driftsinntekter 0,3 0,3 0,4 0,7 11
Netto andre driftsinntekter 18,1 16,0 20,1 20,2 20,6
Netto driftsinntekter 55,4 54,4 72,1 69,4 65,4
Lann og generelle administrasjonskostnader 21,9 21,9 29,8 29,3 30,3
Avskrivinger av varige driftsmidler 14 14 1,9 1,7 1,0
Andredriftskostnader 6,6 8,6 10,5 11,9 9,1
Sum driftskostnader 29,8 31,9 42,2 43,0 40,4
Driftsresultat fgr tap og gev./nedskriving anl.m. 25,6 22,5 29,9 26,4 25,0
Nedskrivinger og tap pé utldn og garantier 3,1 3,5 12,5 8,0 1,4
Netto nedskrivinger og gevinster av varige driftsmidler 0,6 0,1 0,1 0,2 0,4
Resultat for skattekostnad 23,0 19,0 17,5 18,6 24,0
Skattekostnad 45 3,8 3,0 3,2 5,9
Resultat for regnskapsperioden 18,5 15,2 14,5 15,4 18,1

For kommentarer knyttetil bankens resultatutvikling henvises det til kapittel 4.1 i prospektet
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Balanse

TABELL: EIENDELER

BALANSEREGNSKAP Urevidert Revidert

(NOK millioner) 3. kv 2018 3. kv 2017 2017 2016 2015
Eiendeler

Kontanterog fordringer pa sentralbanker 62,6 62,8 63,1 63,0 59,9
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 75,3 141,8 88,2 104,8 50,8
Brutto utlan fgr nedskrivinger 2504,6 2488,9 2502,4 2240,6 1779,9
Individuelle nedskrivinger -17,8 -13,6 -14,5 -11,3 -2,7
Nedskrivinger pa grupper -5,0 -4.8 -5,0 -4,0 -3,4
Netto utlan etter nedskrivinger 2481,8 2470,5 2482,9 2225,3 2045,4
Obligasjoner 166,5 130,1 146,4 117,0 1311
Aksjer og andeler med variabel avkastning 138,1 108,4 108,3 100,9 97,4
Immaterielleeiendeler 1,4 1,6 1,4 1,6 1,7
Varige driftsmidler 16,9 18,0 17,6 19,4 19,9
Andre eiendeler 3,0 -3,2 3,6 1,6 1,8
Forsk.bet. og opptj. ikke mottatte inntekter 4,0 2,7 2,8 2,6 2,6
Sum eiendeler 2949,6 2932,8 2914,2 2 636,4 2 410,7
TABELL: GJELD BE&ENKAPITAL

BALANSEREGNSKAP Urevidert Revidert

(NOK millioner) 3. kv 2018 3. kv 2017 2017 2016 2015
Gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 3,7 3,8 3,3 3,3 3,3
Innskudd fra og gjeld til kunder 1782,6 1771,6 1792,8 1663,0 1481,2
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 770,2 804,2 762,6 648,4 637,8
Annen gjeld 18,1 17,6 9,9 13,0 16,2
Palgpte kostnader og forskuddsbetalte inntekter 17,6 17,4 6,1 51 6,7
Avsetninger til palgpte kostnader og forpliktelser 1,8 2,7 2,3 3,3 2,7
Ansvarlig lanekapital 50,0 25,0 50,0 25,0 -
Sum gjeld 2644,0 26423 2627,1 2361,2 21478
Opptjent egenkapital

Sparebankens fond 282,1 270,2 282,1 270,2 257,8
Gavefond 5,0 5,0 5,0 5,0 50
Udisponertoverskudd 18,5 15,2 - - -
Sum egenkapital 305,7 290,5 287,1 275,2 262,8
Sum egenkapital og gjeld 2949,6 2932,8 2914,2 2636,4 2 410,7

For kommentarer knyttet til 8nkens balanseutvikling henvises det til kapittel 4.1 i prospektet
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Tabellen under viser endring i Bankens egenlefit01.01.201509g frem til 3.9.2018.

TABELL: ENDRINGER | EGENKAPITALEN)2085

(NOK 1 000) Sparebankens fond  Gavefond Sum egenkapital
Egenkapital per 01.01.2015 243 686 4 000 247 686
Disponering av overskudd 14 130 4000 18 130
Utbetaling av gaver - -3 000 -3000
Egenkapital per 31.12.2015 257 816 5 000 262 816
Egenkapital per 01.01.2016 257 816 5000 262 816
Disponering av overskudd 12 421 3000 15421
Utbetaling av gaver - -3 000 -3 000
Egenkapital per 31.12.2016 270 237 5 000 275 237
Egenkapital per 01.01.2017 270 237 5000 275 237
Disponering av overskudd 11 900 2620 14 520
Utbetaling av gaver - -2 620 -2 620
Egenkapital per 31.12.2017 282 137 5 000 287 137
Egenkapital per 01.01.2018 282 137 5000 287 137
Disponering av overskudd 18 532 - 18 532
Egenkapital per 30.09.2018 300 669 5000 305 669

Endringen i Bankens egenkapital kommer primzert fraalgring av Bankerérsregnskap
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Kontantstramoppstilling

TABELL: KONTANTSTRIMANALYSE

(NOK 1 000) 2017 2016 2015
Resultat etter skatt 14 520 15421 18 130
Avskrivninger mv av varige driftsmidler 1879 1709 1694
Reversert nedskrivning driftsmidler - - -707
Tap pa utlan 12 486 7971 1390
Gevinst anleggsmidler - - -239
Gaver -2 620 -3 000 -4 000

Herav til gavefond - - 1000
Utbytte fra investeringer i aksjer -7 293 -7 029 -8 155
Endring netto utlan -270 056 -187 758 -273 050
Endring utlan til finansinstitusjoner 16 656 -54 072 23510
Endring sertifikater og obligasjoner -29 390 14 061 925
Endring gvrige eiendeler -1971 220 845
Endring annen gjeld -3 105 -4191 4 856
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiteter (A) -268 894 -216 668 -233 801
Investeringer i varige driftsmidler 0 -1229 -622
Salg av varige driftsmidler 0 - 330
Endring i aksjer som ikke inngdraindelsportefalien -7 354 -3 467 -13 480
Utbytte fra investeringer i aksjer 7293 7 029 8 155
Netto kontantstrgm fra investeringsaktivitet (B) -61 2333 -5617
Endring i innskudéta kunder 129 829 181 838 128 786
Endring i innskudd fra finansinstitusjoner 0 - -2
Endring laneopptak verdipapirer 139 196 35594 97 742
Netto kontantstrgm fra finansieringaktivitet (C) 269 025 217 432 226 526
Sum endring likvider (A+B+C) 70 3097 -12 892
Likviditetsbeholdning 01.01 63 027 63 027 72 822
Likviditetsbeholdning 31.12 63 097 66 124 59 930

For kommentarer knyttet til Bankens kontantstrgm henvises det til kapittel 4.1 i prospektet.

7.3 Revisor

Deloitte AS, Trondhjemsvegen 2821 Gjgvik ved statsautorisert revisang partnerRune Olsener Bankens
revisor.

7.4  Transaksjoner medaerstaende parter

Utover Ian til og innskudd fra Styret, Ledelsen, andre styrende organer og andre neerstaende, har det ikke vaert
vesentlige trasaksjoner med neerstdende partévledlemmer av Ledelseféir ansattbetingelser pa lan, mens
Styret ogGeneralforsalingenlaner til vanlige kundebetingelsefor oversikt over laneforhold, se kapittel 5.2.

Det ligger begrensninger i hvor mye som kan lanes til funksjonzervilkar. L&n utover dette prises til ordinaere
kundevilkarRegler om l&n og garartii ansatteog tillitsvalgte fglger kravenerinansforetaksloveg 9-9.

7.5 Endringer i finansiell stilling eller markedsstilling

Det er ingen vesentlige endringer i Bankens finansielle stilling eller markedsstiling som er oppstatt siden
utlgpet av siste regnskapsperieag frem til Prospektdato.
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8.1 Innledning

Redegjarelsen nedenfor av enkelte skattemessige forhold er basert pa gjeldende norsk lovgivning per dato for
dette Prospektet. Redegjgrelsen er av generell karakagrgir ikke en uttgmmende beskrivelse av alle de
aktuelle skattebestemmelser som kan veere relevante. Redegjgarelsen tar heller ikke sikte pa & vaere noen
juridisk eller skattemessig radgivning rettet mot enkelte skattytere. Investorer kan veere underlagtllspes
bestemmelser, og oppfordres generelt til & konsultere egne skatteradgivere for & klarlegge sin skatteposisjon.

8.2 Generelt

Som hovedregel skattlegges aksjeselskaper og likestilte selskaper og sammenslutninger som egne
skattesubjekter, etter reglene oraksjeselskaper. Sparebanker regnes som likestilt selskap og sammenslutning
etter Skatteloven 8 14, jf. § 22 fgrste ledd. Likeledes behandles Egenkapitalbevis i sparebanker skattemessig

i hovedsak pad samme mate som aksjer. Sparebanken kan ikke krevagfiaskattepliktig inntekt for utdelt

utbytte pa Egenkapitalbevis.

8.3 Beskatning av investorer skattemessig hjemmehgrende i Norge

Utbytte av Egenkapitalbevis og gevinst ved realisasjon av Egenkapitalbevis

8.3.1.1 Egenkapitalbeviseiere som er omfattet asaksimetoden

Egenkapitalbevisinntekt, det vil si utbytte av Egenkapitalbevis og gevinst ved realisasjon av Egenkapitalbevis
(eller ved likvidasjon av Banken), er omfattet av Fritaksmetoden. Fritaksmetoden gjelder blant annet for
aksjeselskap, allmennaksjésieap, sparebank og annet selveiende finansieringsforetak, gjensidig
forsikringsselskap, samvirkeforetak, aksjefond, stiftelse, interkommunalt selskap, og selskap mv. som er heleid
av stat, kommune og fylkeskommuneKgalifiserende Subjekte. | henhold il Fritaksmetoden skal 3 prosent

av utbytte beskattes som alminnelig inntekt (23 prosent flat sats), hvilket gir en effektiv skattesats pa 0,69
prosent(i Statsbudsjettet for2019 er satserfior alminnelig inntekt foreslatt redusert til 22 prosent, hvillgit

en effektiv skattesats pa 0,66 prosenBevinst ved realisasjon er i sin helhet unntatt fra beskatning, og tap ved
realisasjon er tilsvarende ikke fradragsberettiget. Kostnader som Kvalifiserende Subjekter har hatt til megler
eller lignende i forbindise med erverv og realisasjon av Egenkapitalbevis kommer derfor ikke til fradrag
skattemessig.

Det samme gjelder utbytte og gevinst for Egenkapitalbeviseier som er deltakerlignet selskap (ansvarlige
selskaper, kommandittselskaper mv.).

8.3.1.2 Egenkapittbeviseiere som er omfattet av Aksjonsermodellen

Aksjonaermodellen gjelder for personlige Egenkapitalbevisei€ter§onlige Eier§, jf. Skatteloven § 121, og
hjemler skatteplikt for utbytte av Egenkapitalbevis og gevinster ved realisasjon av Egenlajstaliover et
sakalt skjermingsfradrag. Motsvarende vil et tap veere fradragsberettiget i alminnelig inntekt.

Skjermingsfradraget beregnes for hvert enkelt Egenkapitalbevis eiet per 31. desember i inntektsaret, ved a
multiplisere Egenkapitalbevisets kpsis med en skjermingsrente som fastsettes arlig av Finansdepartementet
og er ment 4 tilsvare en risikofri rente.

Utbytte og gevinst utover skjermingsfradraget, oppjusteres med en faktor pd 1,33, og skattlegges med en
skattesats pa 23 prosent (effektikattesats pa 30,59 prosent) uavhengig av hvor lenge den Personlige Eieren
har eid det enkelte Egenkapitalbevis og hvor mange Egenkapitalbevis vedkommende eier (itotalt
Statsbudsjettet for 2019 er det forest at skattesatsen redusered 22 prosent, opjusteringsfaktoren er
foreslatt gkt til 1,4}, dette vilmedfgre en effektiv skattesats pa 31,68 prosent for utbytte og gevinst utover
skjermingsfradraget) Ubenyttet skjermingsfradrag kan fremfgres og tillegges skjermingsgrunnlaget, og vil
saledes reduserbeskatningen av fremtidig utbytte og/eller gevinst. Ubenyttet skjerming/skjermingsgrunnlag
kan ikke fradragsfares ved tap. Skjermingsfradrag i realisasjonsaret tilordnes ny eier.
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Dersom en investor eier flere Egenkapitalbevis i samme bank eller selskapet forst ervervede
Egenkapitalbevis bli ansett realisert fgrst (farst inn farst ptinsippet).

Kostnader som Personlig Eier har hatt til megler eller lignende i forbindelse med erverv og realisasjon av
Egenkapitalbevis, kan ikke fares direktefriidrag i investors alminnelige inntekt i realisasjonséaret, men skal
aktiveres og inngd som en del av Egenkapitalbevisets inngangsverdi/kostpris.

Dersom en Personlig Eier flytter til utlandet og ikke lenger er skattemessig bosatt i Norge, vil han bli
skatepliktig som om Egenkapitalbevisene var realisert siste dag fgr skattyteren anses bosatt i tilflyttingslandet i
henhold til Skatteloven eller skatteavtale med tilflyttingslandet, jf. Skatteloven-80l@tgangsverdien settes

til markedsverdien ved utflyingen. Utflyttingsskatten kommer kun til anvendelse dersotfiytteres samlede

netto gevinst overstiger NOK 500.000. Andre verdipapirer som den Personlige Eieren matte ha inngar i denne
beregningen. Det gis utsettelse med betalingen av utflyttingsskagi&nemt skattyter stiller betryggende
sikkerhet for betalingsforpliktelsen. Det gis automatisk utsettelse nar skattyter flytter til en stat innenfor E@S
hvor Norge i medhold av folkerettslig overenskomst kan kreve informasjon og bistand til innfordring. De
beregnede skatten kan korrigeres eller bortfalle som fglge av begivenheter som inntrer etter utflyttingen, f.eks.
hvis Egenkapitalbevisene realiseres til en lavere verdi enn beregnet ved utflyttingen.

Formuesskatt
Egenkapitalbevis er skattepliktformue hos de eiere som etter de generelle regler er pliktige til & betale
formuesskatt.

Egenkapitalbevis verdsettes til 80 prosent av antatt salgsverdi per 1. jans#&atiefastsettingsaret(i
Statsbudsjettet for 2019 er verdsettelsen foreslatt endret til 75 prosent av antatt salgsverdi)
Formuesskattesatsn er totalt 0,85 prosent(0,7 prosent til kommune og 0,15 prosent til stat)nslagspunktet

for formueskatt er NOK 1 480 O@0Statsbudsjtet for 2019 foreslas innslagspunktet gkt til NOK 1 500 000)
Norske aksjeselskaper og de fleste likestilte selskaper er fritatt for formuesskatteplikt. Det samme gjelder
kommuner og fylkeskommuner med de begrensinger som fglger av Skattelovén § 2

8.4 Beslatning av investorer skattemessig hjemmehgrende i utlandet

Dette avsnittet oppsummerer kort norske skatteregler som er relevante for Egenkapitalbeviseiere som ikke er
skattemessig hjemmehgrende i NorgeJ{&nlandske Eier. Den potensielle skatteplikterof Utenlandske

Eiere i det landet hvor disse er skattemessig hjemmehgrende, vil bero pa skattereglene i vedkommende land
samt en eventuell skatteavtale mellom Norge og det aktuelle landet.

Utbytte av Egenkapitalbevis

Utbytte utdelt til Utenlandske Eierdgdde personlige eiere og selskaper, er som utgangspunkt og hovedregel
gjenstand for 25 prosent kildeskatt i Norge dersom ikke annet fremgar av skatteavtale mellom Norge og en
annen stat, eller mottakeren er dekket av de seerlige bestemmelsene om Egenke@pigaier hjemmehgrende

i EdSmradet (se nedenfor). Dersom Egenkapitalbeviseieren er skattemessig hjemmehgrende i en stat som
Norge har inngatt skatteavtale med, vil kildeskatten normalt veere redusert til 15 prosent eller mindre. Nar den
Utenlandske Eiereer & anse som et deltakerlignet selskap vil den skattemessige behandlingen bero pa den
skattemessige behandlingen av de bakenforliggende eierne.

Utbytte til personlige Egenkapitalbeviseiere som er skattemessig hjemmehgrende innenfamiEéiiet er
gjengand for norsk kildeskatt med ordinzer sats 25 prosent eller eventuelt lavere som fremgar av skatteavtale
mellom Norge og en annen stat. Slike Egenkapitalbeviseiere kan imidlertid individuelt sgke norske
skattemyndigheter om refusjon av kildeskatt, i denstoeékning 25 prosent skatt av utbyttet fratrukket
skjermingsfradrag (se ovenfor) er lavere enn kildeskatten etter den sats som fglger av skatteavtale.

Utenlandske Egenkapitalbeviseiere som tilsvarer Kvalifiserende Subjekter som nevnt over, og som er
skattemessig hjemmehgrende innenfor E@®radet er, uavhengig av skatteavtale, unntatt fra norsk
kildebeskatning av utbytte av Egenkapitalbevis, forutsatt at mottaker av utbyttet er den egentlige eier av
utbyttet og i tillegg er reelt etablert i en E@8t ogogsa driver reell gkonomisk virksomhet der.
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Ansvaret for & trekke en eventuell kildeskatt paligger Banken, og trekk skal skje fgr utbetaling av (netto) utbytte
finner sted fra Banken til en Utenlandsk Eier. Utenlandske Eiere som har betalt kildeskaghrhegere sats

enn hva som falger av norsk internrett eller skatteavtale mellom Norge og den aktuelle stat, kan sgke norske
skattemyndigheter om refusjon av det overskytende kildeskattebelap.

Dersom utbytte utbetales til Egenkapitalbeviseiere skattemesgeggnmehgrende i utlandet, som driver
virksomhet i Norge, og Egenkapitalbevisene er tilknyttet virksomheten i Norge, skal utbyttet beskattes etter de
samme regler som for Egenkapitalbeviseiere hjemmehgrende i Norge, se ovenfor.

Utenlandske Eiere bgr konisere sine egne skatterddgivere vedrgrende mulig skatteavtales regler om
kildeskatt samt mulig adgang til refusjon av kildeskatt.

Realisasjon av Egenkapitalbevis

Egenkapitalbeviseier som ikke er skattemessig hjemmehgrende i Norge, vil som hovedregeteileke
skattepliktig til Norge for gevinst ved realisasjon av Egenkapitalbevis. Skatteplikt til Norge for gevinst knyttet il
realisasjon av Egenkapitalbevis vil likevel oppsta dersom Egenkapitalbevisene har veert eiet i tilknytning til
neeringsvirksomhet uteet av vedkommende Egenkapitalbeviseier i Norge. Gevinst ved realisasjon vil i sa fall
skje etter de samme regler som gjelder for Egenkapitalbeviseiere hjemmehgrende i Norge, se ovenfor.
Skatteplikten til Norge som fglger av norsk intern rett, kan veeredreget i skatteavtale mellom Norge og den

stat hvor vedkommende aksjoneer er skattemessig hjemmehgrende.

Formuesskatt

Utenlandske Eiere er ikke formuesskattepliktig til Norge for sine Egenkapitalbevis i norsk sparebank, med
mindre Egenkapitalbeviseieren een fysisk person og Egenkapitalbevisene eies i virksomhet som
vedkommende utgver eller deltar i Norge.
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9.1 Tvistermedvidere

Banken har i lgpet av de siste 12 maneder ikke veert involvert i forvaltningssaker, rettstvister eller
voldgiftssaker (herunder saker som er anlagt eller varslet og som Banken har kjennskap til), som kan fa eller
som i den senere tid har hatt vesentlig innvirkning pa Bankens gkonomiske stilling eller lannsomhet.

9.2 Samarbeidspartnere

Hgnefoss Sparebankdeltar gjennom Eika Gruppen AS, der Banken eig8l prosent av aksjene, i et
forpliktende samarbeid med andre selvstendige banker. Samarbeidet gjelder produktsamarbeid og
banksamarbeid (herunder kompetanseutviklende tiltak).

Alliansebankene distributgrer, kunder og eiere

Eika GrupperASeies av 6%elvstendige og lokalt forankrede norske sparebanker og OBOS (Oslodgolig
Sparelag). Aksjoneerene er hovéidtributgrer av finanskonsernets produkter og tjenest&ilsammenhar
bankene i Eika Alliansem samét kundemasse pa om lag en million kunder.

Eikabankene har full selvstendighet, eget navn, merkevare og profil. Alliansens mal er at bankene skal beholde
og forsterke sin sentrale rolle i lokalsamfunnet. Den lokale kompetansen og profilen tbdfikaneog OBOS
er viktige kvaliteter for EikAlliansensamlede markedskratft.

Stor og solid kundemasse

Eikabankene bidrar til mangfold i finansnaeringen, lokal verdiskaping og neerhet til kundene. De har landets
hgyeste kundetilfredshet og hgyeste lojalitet i rpen og bedriftsmarkedet blant banker med fysisk
kundekontakt i Norge. Eika Gruppens produkter og lgsninger har totalt en betydelig distribusjonskapasitet
giennom200 kontorer i148 kommuner og en samlet fgaltningskapital pa over NG00 milliarder.

I tillegg til distribusjon gjennom aksjonaerene, selges enkelte produkter og tjenester ogséa direkte til private og
institusjonelle kunder. Flere av produktselskapene i Eika Gruppénhar distribusjonsadler med
finansinstitusjoner utenfor Eika Alliansen

Stordriftsfordeler

Eika Gruppem\Sleverer tienester og produkter som er for kostbare eller krevende for den enkelte lokalbank a
produsere eller drive selv. P4 denne maten far kundene et like bredt tilbud hos en lokalbank som hos en stor
forretningsbank.

Effektive IKTgsninger, betalingsformidling og kompetanseutvikling bidrar sammen med de finansielle
produktene til gkt konkurransekraft bade for den enkelte aksjoneer og for Eika GrupBebtover disse
fellestjenestene leverer Eika Grupp&stjenester nnen gkonomi og regnskapsservice, merkevarebygging og
kommunikasjon. | tillegg arbeider Eika Grupp&s med & fremme bankenes naagspolitiske interesser
gjennomdialog med relevante myndigheter.

Som stgrste aksjoneger i Skandinavisk Data Center AS, sereridankenes Fsystemer, utgver Eika Gruppen
ASet tett samarbeid innen drift og utvikling. Med et profesjonalisert prosjelg utviklingsmiljg leverer Eika
Gruppen ASgsa nye digitale lgsninger som kundelgsninger pa nett og mobil, samt integrentageis som
effektiviserer kundeog saksbehandlersystemene i bankene.

Produktbredde

Eika Gruppen AS er en av de stgrste aktgrene i det norske markedet for salg av finansielle produkter og
tjenester. Produktselskapene tilbyr en rekke produkter, som debgtkredittkort, leasing ogalgspantlan fra
EikaKredittbankAS skade og livsforsikring fra Eika ForsikriAgog fond og obligatorisk tjenestepensjon fra

Eika KapitalforvaltningS I tillegg har konsernet eiendomsmeglerkjeden Aktiv Eiendomsmeging
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Konsernstruktur i Eika Gruppen p& Rospektdatoer som vist nedenfor.

69 sparebanker og
OBOS
Eika Gruppen A$
|
1 1 1 1 1
. N : _Eika _ Aktiv SDC Holding AS
Eika Forsikring AB  |Eika Kredittbank AS | Kapitalforvaltning Eiendomsmegling
AS AS (19 %)

Eika Boligkreditt AS

Eika Boligkreditt AS ert &redittforetak som er eid av 6Aorske lokalbanker og OBOSgnefossSparebank

tiloyr boligldn gjennom Eika Boligkreditt AS @amken eiel0,99 prosent av aksjener 30. september2018.

Eierskapet i Eika Boligkreditt AS skal reflektere andelen den enkelte eier har tilfgrt den samlede
utlansportefglien i Eika Boligkreditt AS ved utgangen av foregaendgikar .Boligkreditt ABadde per B. juni

2018 en forvaltningskapital pd NOKR9 milliarder (NOK100 milliarder ved utgangen av 20}, en
utlansportefglje pd0 milliarder kroner (NOK 7Zmilliarder ved utgangen av 2@Log en samlet egenkapital pa

NOK4,9 milliarder (NOK4,8 milliarder ved utgangen av 20} . Den 6. juni 2017 oppgra
Boligkreditts obligasjoner med fortrinnsrett til A@ating fra Aa1?

HonefossSparebank Eika Alliansen
HenefossSparebankhar full selvstendighet, eget navn, merkevare og préfiliansens mal er at bankene skal
beholde og forsterke sin sentrale rolle i lokalsamfunnet.

Gjennom Eika Alliansen oppnar Banken gode vilkar for effektiv drift og strategiske og gkonomiske gevinster.
| tillegg arbeider Eika Gruppen AS med & fremme baekeraeringspolitiske interesser gjennom dialog med
relevante myndigheter.

HgnefossSparebanloenytter selskaper innenfor Eika Gruppen AS til & levere ulike driftstienester

Eika Gruppen AS har flere datterselskaper som leverer finansielle produktegrmprismegling til bankene og
deres kunder:
1 Eika ForsikringSsom leverer skadeng personforsikring til bankene
1 EikaKredittbankASleverer Igsninger innen debebg kredittkort, leasing og salgspantlan
1 Eika Kapitalforvaltnind\Sleverer fondsprodukter for personkunder og bankene samt forvaltning av
likviditetsportefaljer
1 Aktiv EiendomsmeglingSdriver eiendomsmeglerkjede

9.3 Vesentlige kontrakter

| februar 2017 inngikk Eikgruppen, sammen med Sparebanrankene og de frittstiendeparebankene, en

avtale med DNB om & investere i betalingstjenesten Vipps. Videre ble det i november samme ar klart at
bankene slar sammen de felleseide selskapene BankAxept og BankID Norge med Vipps for a etablere Nordens
ledende betalingsog identifisemngsaktar.Fusjonen er blitt godkjent av Konkurransetilsynet og Finanstilsynet

og avventer Finansdepartementets behandling.

2 Eika Boligkreditts ratinginformasjon. https://eikabk.no/Investor-relations/Rating. Nedlastet 16. oktober 2018
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HgnefossSparebankar ikkeutover detteinngatt noen kontrakter med vesentlig betydning for Banken de siste
to ar fgroffentliggjering av Prospektet, med unntak av kontrakter inngatt innenfor den normale virksomheten.

9.4 Innlansportefalje/innlansavtaler

HanefossSparebankhar innlansavtaler i kategoriene kommiterte trekkfasiliteter og obligasjonslan. Enkelte
stgrre laneavtar knyttet til disse kategoriene, inneholder vilkdr som innebaerer utstrakt bruk av negative
pantsettelsesklausuler, solvensmarginkrav, kontrollskifteklausuler, kryssmislighedtismmelser og forbud
knyttet til gjennomfaring av visse disposisjoner, herendalg av vesentlige eiendeler og vesentlig endring av
virksomhetens art. Som falge av kryssmisligholdsklausuler i enkelte avtaler, vil mislighold av én laneavtale
kunne veere tilstrekkelig til & utlgse mislighold i flere avtaler.
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100wl YYS0SGAyYINBHYEINF 2N &L
Deler av innholdet i dette kapitlet er basert pa informasjon fra Sparebankforeningen.

10.1 Beskrivelse aEgenkapitalbevisom verdipapir

Generelt

Sparebankene i Norge har tradisjonelt veaert organisert som selveiende stiftéiger, egenkapitalen i all
hovedsak har bestatt av tidligere ars tilbakeholdt overskudd, tillagt grunnfondet (tidligere kalt "sparebankens
fond", se neermere nedenforSparebankloven ble imidlertid endret i 1987 slik at de sparebanker som gnsker
det, kan hate egenkapital i markedet ved & utstedmenkapitalbevisEgenkapitalbevis gikk tidligere under
navnet grunnfondsbevis, men ved lovendring i 2009 ble betegnélsgenkapitalbevi$ innfart. Ved samme
lovendring ble betegnelseheierandelskapitdl innfgrt som erstatning for grunnfondsbeviskapital. Dette var
ledd i en omfattende revisjon av lovreglene knyttet til sparebankens kapital, adgang til strukturendringer og
sparebankstiftelsene. Den egenkapital som sparebaakenter inn ved utstedelse dgenkapialbevis teller

som kjernekapital i relasjon til bestemmelsene om kapitaldekning. De fgrste grunnfondsbevisene ble
introdusert i aksjemarkedet hgsten 1989.

Per Prospektdato eEgenkapitalbevisil 21 sparebanker notert p& Oslo Bars. Samlet utgjorde niskerdien

av egenkapitalbevisene notert pa Oslo Bars, cirka BKmilliarder per16. oktober 2018. Markedsverdien

av eierandelskapitalen i de enkelte sparebankene notert pa Oslo Bars varierer kraftig, fra SpareBank 1 SMN
med en markedsverdi pa cirka K@1,3 milliarder til Indre Sogn Sparebank med en markedsverdi pa cirka NOK
61 millioner.

TABELL: SPAREBANKER NOTERT PA OSLOIB@RISHRR018

Sparebanker notert pa Oslo Bars d&r oktober 2018 (Markedsverdi i NOK millioner)

Sparebank SMN 11322 Sparebank 1 Telemark 1254
Sparebank 1 @stlandet 9518 Sparebanken @st 1124
Sparebank 1 Nortlorge 6687 Totens Sparebank 723
Sparebankn Vest 3177 Jeeren Sparebank 656
Sparebank Ringerike Hadeland 2989 Aurskog Sparebank 450
Sparebanken Mgre 2803 Melhus Sparebank 324
Sparebank 1 @stfold Akershus 2378 Sparebank 1 Nordvest 252
Sparebank 1 BV 2211 Skue Sparebank 243
Helgeland Sparebank 1666 Hgland og Setskog Sparebank 63
Sparebanken Sgr 1550 Indre Sogn Sparebank 61
Sandnes Sparebank 1276

Kilde: Osl®ars

Ordningen ned Egenkapitalbevible etablert for & gi sparebankene mulighet til & innhente egenkapital i
markedet og dermed forhindre en konkurransevridning mellom sparebanker og forretningsbanker som fglge av
sparebankenes manglende mulighet til & hente egenkapital.

Sparebankene€genkapitalbevishar likhetstrekk med aksjer, blant annet behandles de to instrumenter
skattemessig tilnaermet likt (se kapitt8). Eierandelskapitalen inngar i sparebankens risikokapital og kan vaere
tapsutsatt dersom bankenfar gkonomiske problemeiFinansforetaksloverregler om eierkontroll knyttet fil

aksjer gjelder tilsvarende fdegenkapitalbevigse mer om dette nedenfor). Den viktigste forskjellen mellom
aksjer og Egenkapitalbeviser at egenkapitalbeviseierne ikke har disposisjonsrett til hele egeitklen i
banken, men kun til den vedtektsfestede eierandelskapitalen, overkursfondet og utjevningsfondet. Den gvrige
egenkapitalen i en sparebank, grunnfondskapitalen, er sakalt selveiet kapital som bestar av grunnfondet (dvs.
innbetalt kapital som ikker eierandelskapital), gavefondet og kompensasjonsfondet. Arsresultatet disponeres
til de to kapitalklassenetter deres relative starrelse.

Vedtektsfestet eierandelskapitabg overkursfondet har prioritet forarbankeres @vrige egenkapital ved
underskudd i bankere. Eierandelskapital som overstiger vedtektsfestet eierandelskapital, herunder
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utjevningsfondet, har lik prioritet som sparebankens fond (grunnfondet) og gavefondztite gjor at
Egenkapitalbeviskan veere mindre risikofylt enn aksjer. En annenktig forskjell mellom aksjer og
Egenkapitalbevisr knyttet til eiernes representasjon i de styrende organer.

Generalforsamlingergsom ogsa kan betegnes sorGeneralforsamlingeneller "representantskapel’er det
gverste organ i en sparebank, og figuregdenfor viser den hierarkiske strukturen i en sparebank i henhold til
gjeldende lover og retningslinjerHgnefoss Sparebank har valgt &dbenytte seg av betegnelsen
Generalforsamlingog denne terminologien vil dermed bli benyttet i det fglgende

OVERSIKIVER EN SPAREBANKS STYRINGSSTRUKTUR

Organ Beskrivelse

1  Det gverste organ i esparebank og velger medlemmer kinkensstyre og revisor.
1  Generalforsamlingeskal ha s& mange medlemmer som vedtektene bestemmer

9  Ser til at sparebanken virker etter sitt formal i samsvar med lov, vedtekter o

Generalforsamling Generalforsamlingesvedtak. Fastsetter godtgjgrelse til tillitsmenn og revisor.

1  Egenkapitalbeviseierneelger melbm en femdel og to femdeler aBeneralforsamlingen
medlemmer etter neermerebestemmelser i vedtektend. sparebanker som har utsted
eierandelskapital, skal minst en fjerdedel @eneralforsamlingesx medlemmer velges a
og blant innskyterne. Minst tre firedeler av medmmene skal ikke veere ansatt
sparebanken

1 Skal etter Finansforetaksloven besta av minst fem medlemmer.

1  Leder sparebankens virksomhet i samsvar med lov, vedtekter og naermere forskrifte
Styret avGeneralforsamlingen

1  Velges aweneralforsamlingen

Daglig leder 1  Ansvarlig for den daglige ledelsentzanken.

Ved endring av Sparebankloven med ikrafttredelse 1. januar 2005, ble tidligere lovregulering av det offentliges
og innskyternes representasjon@eneralforsamlingeropphevet. Det vil dermed veere vedtektene for den
enkelte bank som skal regulere representasjon fra disse og/eller andre interessegrupper. Rammebetingelsene
legger likevel visse fagringer f@eneralforsamlinge; sammensetning. Det falger av Finansforetakestoat det

skal legges vekt pa at de valgte medlemmeneGaeneralforsamlingenil sammen avspeiler sparebankens
kundestruktur og andre interessegrupper samt samfunnsfunksjonen.

| sparebanker som har utstedt omsettelige egenkapitalbevis velges minst edefemg ikke mer enn to
femdeler avGeneralforsamlingemmedlemmer og varamedlemmer av eierne av egenkapitalbevisene.

I henhold til Finansforetaksforskriften §18farste ledd, som tradte i kraft 1. januar 2017, skal minst en firedel

av medlemmene og varardéemmene iGeneralforsamlingemelges av og blant innskyterne i sparebanker som

har utstedt eierandelskapital. Det er innskytere som i de siste seks maneder har hatt innskudd i banken pa
minst NOK 2 500 som er valgbare og har stemmerett, f1&@8net leld.

Videre oppstiller Finansforetaksforskriften§18tredje ledd et krav om at en firedel av medlemmene og
varamedlemmene Generalforsamlingerskal velges av og blant de ansatte. Dersom antall medlemmer av
Generalforsamlingerikke er delelig med fire, sk minst en firedel av medlemmene og av varamedlemmene
velges av de ansatte. Dette ma likevel ikke fgre til at mer enn en firedel av de ansatte i banken blir medlemmer
av Generalforsamlingen

Vedtektsendringer som omfattes akinansforetaksloven §-T0 jf. Finansforetaksforskriften §-Z, skal
godkjennes av Finanstilsynet.

Avkastningen p&genkapitalbevibestar av summen av utbytte og kursendringer. Utbyttet§afenkapitalbevis
fastsettes hvert ar av sparebanker@eneralforsamlingut fra sparebankens driftsresultat foregaende
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regnskapsarGeneralforsamlingeikan i tillegg til utbyttet avsette deler av det tilbakeholdte overskuddet til et
utjevningsfond. Summen av utbytte og avsetning til utjevningsfond for edékelte ar skal ikke werstige
egenkapitalbeviseiernes forholdsmessige andel av (korrigert) arsresultat i forhold til nsermere spesifisert
ansvarlig kapital. Detteutjevningsfondet er gremerketegenkapitalbeviseierne og kan benyttes til &
opprettholde utbyttet i &r med darlig ditsresultat. Utbetalingen fra utjevningsfondet kan bare skje nar dette

er forsvarlig ut fra institusjonens egenkapitaldekning.

Ved awvikling av sparebanker \égenkapitalbeviseierne ha krav pa & fa utbetalt eierandelskapitalen og
overkursfondet, etter @ alle kreditorer har fatt fullt oppgjer. Utjevningsfondet har samme prioritet som
grunnfondet og gavefondet.

For neermere informasjon onmEgenkapitalbevisvises det til Sparebankforeningens inforsjens og
brosjyremateriell om Egenkapitalbevighttp:// www.sparebankforeningen.no), samt informasjonssiden for
Egenkapitalbevighttp:// www.egenkapitalbevis.no)

Lover og forskrifter knyttet tilEgenkapitalbevis

Sparebankenes adgang til & utstede omsettelige egenkapitalbevis med representasjonsrett i
Generalfosamlingener regulert i Finansforetaksloven kapittel Feinansforetakslovegir direkte og gjennom
henvisninger sentrale deler av Allmennaksjelovens regelverk tilsvarende anvendelse pa eierandelskapitalen.
Dette gjelder blant annet Allmennaksjelovens regler om forhgyelse av aksjekapitalen, utstedelse av finansielle
instrumenter (Bn med rett til & kreve utstedt aksjer samt frittstdende tegningsretter) samt nedsettelse av
aksjekapitalen. Videre har Finansdepartementet fastsatt forskrift & desember 2016 nr. 1502 om
Finansforetak og Finanskonsern (Finansforetaksforskriften) sorstatesr deler av den tidligere
Egenkapitalbeviseierforskriften som na er opphevet, herunder regler om valg.

Emisjonsvedtak

Vedtak om utstedelse agEgenkapitalbevidreffes av Generalforsamlingenog krever vedtektsendringer.
Emisjonsvedtak kan enten treffes direkte @eneralforsamlingeneller av styret i henhold til fullmakt gitt av
Generalforsamlingen henhold til Finansforetaksloven krever vedtakitiutning fra minst to tredjedeler av de
avgitte stemmer for & veaere gyldignen det kan i vedtektene fastsettestrengere flertallskravl Bankens
vedtekterer det fastsatt strengere vilkar for a endvedtekteneenn det som falger av Finansforetakslo\&s

3 tredje ledd | henhold til De Nye Végktene § 7-1, er vedtektsendringer betinget av minst to tredjedeler av
de som er til stede og minst halvparten av @eneralforsamlinges medlemmer stemmer forn tillegg til at
forslag om vedtektsendringer ma veere fremsatt i et tidligere mate.

Emisjonsedtaket kan ikke settes i verk fgr det er godkjent av Finanstilsynet. Finanstilsynet kan i seerlige tilfelle
nekte & godkjenne gjennomfgringen av et emisjonsvedtak derBgenkapitalbevisitstedes til en kurs som

klart m& antas a avvike fra virkgg verdi. Offentlig emisjon @genkapitalbevisr underlagt de ordinzere regler

i lov om verdipapirhandel med forskrifter.

Ved forhgyelse av eierdelskapitalen har eksisterendgenkapitalbeviseieré utgangspunktefortrinnsrett til
& tegne de nyegenkapitalbevisene i same forhold som de fra fgr eidgenkapitalbevigtstedt avBanken, se
Finansforetaksloven § 1100.

Offentligemisjon avEgenkapitalbevier underlagt de ordineere regler i Verdipapirhandelloven med tilhgrende
forskrifter. Allmennaksjeloven §§ 1Dtil 10-3 og 1066 til 10-13 gjelder tilsvarende.

Fordeling av overkurs mellom overkursfondet og kompensasjonsfondet

Det fglger avFinansforetakl®ven § 1014 at overkurs ved utstedelse a¥genkapitalbevietter fradrag for
kostnader i forbindelse med utstedelsahkalfordeles mellom overkursfondet og kompensasjonsfondet ut fra
forholdet mellom bokfgrt eierandelskapital etter nytegningen og sumnagnbokfart grunnfondskapital og
eierandelskapital etter nytegningen, med mindre annet fastsettevedtaket om utstedelse av nye
Egenkapitalbevis. Overkursfondet anses for a tilhgre eierandelskapitalen, mens kompensasjonsfondet tilhgrer
grunnfondskapitalen
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Egenkapital

Innbetalt eierandelskapital utgjer en del av en sparebanks rene kjernekapital, jf. § 14 nr. 2 i forskrift 1. juni
1990 nr. 435 om beregning av ansvarlig kapital for finansinstitusjoner, oppgjgrssentraler og verdipapirforetak.
Eierandelskpitalen kan dog nedsettes for utdeling til egenkapitalbeviseierne etter nsermere regler i
Finansforetaksloven § 1P1. Den vedtektsfestede eierandelskapitalen, overkursfondet og utjevningsfondet
skal tilfalle egenkapitalbeviseierne ved en eventuell av\gkéim en sparebank forutsatt at alle kreditorer har

fatt fullt oppgjar.

Ansvarlig kapital i sparebanker har i henhold til Finansforetaksloverl® 1@lgende prioritetsrekkefglge:

- Ansvarlig lanekapital

- Fondsobligasjonskapital

- Vedtektsfestet eierandelskadtal

- Overkursfond og kompensasjonsfond

- Grunnfondskapital, herunder gavefondet, og eierandelskapital utover vedtektsfestet eierandelskapital,
herunder utjevningsfondet

Utjevningsfondet er midler som avsettes for & opprettholde utbytte pa eierandelskapit@runnfondet er et
belgp som ma skytes inn ved etablering av en sparebank, jf. Finansforetakslovéh &akefondet er
avsetninger til allmennyttige formal, jf. Finansforetaksloven 8 IGjerde ledd.

Utbytte og avsetning til utjevningsfondet

Arets overskudd etter korrigering for overfaringer til eller fra fond for vurderingsforskjeller, samt for
avsetninger til fond for urealiserte gevinster og overfgringer fra fond for urealiserte gevinster som tidligere er
resultatfart (samlet benevnt korregt arsoverskudd) tilordnes eierandelskapitalen og sparebanken etter
forholdet mellom eierandelskapitalen med tillegg av overkursfond og grunnfondskapitalen med tillegg av
kompensasjonsfondet. Dersom det har skjedd egenkapitalendringer i lgpet av inmatkts&al den nye
egenkapitalen, ved beregning av brgken angitt ovenfor, vektes basert pd gjenveerende del av inntektsaret
regnet fra innbetalingstidspunktet.

Arlig utbytte p& Egenkapitalbeviskan bare utdeles fra &rsoverskuddet i henhold til det fastsat
resultatregnskapet for siste regnskapsar. DetGaneralforsamlingersom, etter forslag frastyret, beslutter

hvor stor del av arets overskudd som skal disponeres som utbyttemidler for aret. Utbytte kan ikke settes
hayere enn det som er forenlig med &iktig og god forretningsskikk under tilbgrlig hensyn til tap som matte
veere inntruffet etter regnskapsarets avslutning, eller som ma péregnes & ville inntreffe. Arets utbyttemidler
fordeles mellom eierandelskapitalen og sparebanken etter forholdet me#mrandelskapitalen med tillegg av
overkursfond og grunnfondskapitalen med tillegg av kompensasjonsfondet. Utbyttemidler tilordnet
eierandelskapitalen utbefes som utbytte til eierne agenkapitalbevisDen resterende del av overskudd
tilordnet eierandeskapital skal tilfgres utjevningsfondet eller utgjgre annen eierandelskapital. Den del av det
korrigerte overskuddet som tilordnes sparebanken tillegges grunnfondskapitalen. Det kan i vedtektene
bestemmes at utbyttemidler kan benyttes til gaver til allmgttige formal eller overfares til gavefondet.

Adgangen til & yte slike gaver ble utvidet ved lovrevisjonen i 2009. Bakgrunnen for dette var & redusere den
sakalte"utvanningseffektet av eierandelskapitalen. Av samme grunn fastsefimansforetaksloveat banken

ved disponeringen av utbyttemidler bgr legge vekt pad at forholdet mellom grunnfondskapitalen og
eierandelskapitalen ikke endres vesentlig.

Finanstilsynet kan, nar hensynet til institusjonens soliditet tilsier det, gi palegg om ikke & deleytié wtler

om & dele ut mindre enn det som er foreslatt av styret eller vedtatiGaneralforsamlingenStyret skal gi
melding til Finanstilsynet dersom det beslutter & fremme forslag om utdeling som innebeerer at det samlede
utbyttet i et enkelt ar vil ogrstige halvparten av resultatet etter det godkjente resultatregnskapet for siste
regnskapsar.

Midler i utjevningsfondet kan benyttes for & opprettholde utbytte pa eierandelskapitalen, jf.

Finansforetaksloven § 108. Utdeling av utbytte fra utjevningsfaiet kan bare foretas nar dette er forsvarlig ut
fra egenkapitalsituasjonen i institusjonen. Utjevningsfondet kan ogsa brukes til fondsemisjon. Den del av
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korrigert arsoverskudd som tilordnes eierandelskapitalen, og som ikkelagdsom utbytte til eierne \a
Egenkapitalbevisskal tilfgres utjevningsfondet eller utgjgre annen eierandelskapital. Utjevningsfondet teller
somren kjernekapital i relasjon til bestemmelsene om minste kapitaldekning

Det falger ingen tidsfrist av Finansforetaksloven eller Bankens vedtekter hvoretter rett til utbytte vil bortfalle.
Det gjelder derimot en generell tre ars foreldelsesfrist, med visse unntak, fra datoen en forpliktelse forfaller
hvoretter en fordring kan ortfalle etter foreldelsesloven. Utbyttet til ikkeorske statsborgere betales ut pa
samme mate som til norske statsborgere, det vil si til bankkonto tilknyttetReid® for utbytte. Hvis slik
bankkonto ikke er opplyst, og det heller ikke er gitt tilskelge opplysninger om kontoer i utenlandske banker

vil det utstedes en sjekk for utbyttebelgpet. Som nevnt i kap®td| vil det kunne bli tilbakeholdt kildeskatt

ved utbetaling av utbytte til egenkapitalbeviseiere utenfor Norge.

Eierbegrensninger foEgenkapitalbevis

Ved erverv av'kvalifiserte eierandelér kreves tillatelse fraFinanstilsynet(etter delegasjonsvedtak fra
Finansdepartementgt jf. Finansforetaksloven kapittel. 8Vled "kvalifiserte eierandelérmenes en eierandel
som representerer 10 psent eller mer av summen av grunnfondskapitalen og eierandelskapitalen eller av
stemmene iGeneralforsamlingereller som for gvrig gir adgang til & utave en vesentlig innflytelse i ledelsen av
institusjonen og dennes virksomhet.

Tilsvarende er det kragm tillatelse for erverv som farer til at en kvalifisert eierandel gkes til & utgjere eller
overstige henholdsvis 20, 30 eller $0osent eller ved annet erverv som gir eierandelen bestemmende
innflytelse som nevnt i aksjeloven §-31 og Allmennaksjeloverg8 1-3. Lkt med erververnes egne
aksjerfEgenkapitalbevianses slike som eies av nermere bestemte neerstaendeinsmsforetaksloven §-6.
Tillatelse kan gis dersom erververen "&gnet' til & eie den andel meldingen gjelder. Ved avgjgrelsen om
tillatelse skal gis, skal det ses hen til behovet foikéesforsvarlig og betryggendedelse av finansinstitusjonen

og dennes virksomhet. Videre skal det i betraktning av den grad av innflytelse som erververen som eier vil
kunne utgve i institusjonen etter erveet, foretas en vurdering av erververens egnethet som innehaver av sin
samlede eierandel etter ervervet, og av om ervervet av eierandelen er finansielt betryggende for institusjonens
naveerende og fremtidige virksomhet. Ytterligere vurderingskriterier fagnethetsvurderingen er i
Finansforetakslove 6-3. Det kan settes vilkar for tillatelsen. Myndighetene har 60 arbeidsdager pa seg fra
fullstendig seknader mottatt til & vurdere om tillatelse skal gis. Ved behov for ytterligere opplysninger kan
fristen farlenges med opptil 30 arbeidsdager.

Dersom vedtak ikke er truffet innen fristen anses tillatelse gitt. Dersom man vil avhende en kvalifisert eierandel
eller redusere den s& meget at eierandelen deretter er mindre enn en prosentvis grense som er nevot,oven
skal det gis melding om dette til Finanstilsynet. Dette systemet er basert padigg#Sver og er ogsa
giennomfgrt i andre E@I&nd.

Omsettelighet avEgenkapitalbevis

Egenkapitalbevis effritt omsettelige verdipapirersom definert i Verdipapirhandelloven. Kjgp og salg,
pantsettelsemv. reguleres i det vesentlige av samme privatrettslige lovbestemmelser som for aksjer. Det kan
vedtektsfestes krav til samtykke ved overdragelse etter reglene i Allmennaksjelov&s, &dnet ledd

Barken har et gnske om & ha en egenbeholdninge@enkapitalbevis for & imgtekomme ettersparsel etter
Egenkapitalbevisene. Banken tar sikte pa & kunne kfammnkapitalbevis dersom det &genkapitalbeviseiere

som gnsker & selgggenkapitalbevis, og kunne gel til investorer som gnsker & kjgpgenkapitalbevis. En slik
ordning kan bidra til likviditet Egenkapitalbeviset, oganken har derfoisgkt omtillatelse fra Finanstilsynet til

a erverve egné&genkapitalbevis i medhold dsinansforetaksloven § 1B Sik tillatelse ble gitt 24. juli 2018, og
tillatelsen gjelder i 12 maneder fra brevdato eller inntil Finanstilsynet ut fra hensynet til Bankens soliditet
tilbakekaller tillatelsen.

10.2 Lovregulering av sparebanker

Generelt

Offentlige reguleringer av sparebanlen virksomhet er hovedsakelig gitt Finansforetaksloven og
Allmennaksjeloven Videre har Finanstilsynet myndighet til & fare tilsyn med bankenes virksomhet, jf.
Finanstilsynsloven. Med hjemmel i disse lovene er det gitt en rekke forskrifter sanferegsparebankenes
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virksomhet, herunder Finansforetaksforskriften som tradte i kraft 1. januar 2017 og som erstatter ca. 50
forskrifter fastsatt etter den tidligere lovgivningen.

Den tidligere direkte styringen av kredittmarkedet er na i stor geastattet med indirekte styring gjennom
likviditets og rentepolitikk. Rammebetingelsene for ulike typer finamg kredittinstitusjoner er i gkende grad
harmonisert, og den norske finanslovgivningen har de senere arene blitt innrettet i trdd med de oggler
anbefalinger som gjelder ellers i Europa.

Arsregnskap

Det er gitt en egen forskrift tiRegnskapsloven, forskrift 16. desember 1998 nr. 1240 om arsregnskap for
banker, finansieringsforetak og morselskap for slike (Arsregnskapsforskriften). Arsresfoslajiften
inneholder bestemmelser om plikt til & utarbeide arsregnskap, plikt til & avgi dette senest tre maneder etter
regnskapsarets slutt og regler for innholdet av arsregnskapet

Interne kontrollrutiner
Sparebankenes interne kontrollrutiner er rdgtt i forskrift av 22. september 2008 nr. 1080 om risikostyring og
internkontroll, fastsatt av Finanstilsynet og gjelder blant annet sparebanker

Gjennomfaring av CRD IV i norsk regelverk

EU fastsatte i juni 2013 et nytt kapitaldekningsdirektiv, CRDm¥d krav til kredittinstitusjoners og
verdipapirforetaks virksomhet. Samtidig ble mer detaljerte bestemmelser vedtatt i forordningen, CRR.
Sammenliknet med tidligere soliditetsregelverk, stiller CRD IV/ICRR strengere krav til kvaliteten pa
kapitalinstrumener, gkte krav til ren kjernekapitaldekning, herundeye bufferkrav, strengere kapitalkrav for
motpartsrisiko, strengere krav til styring og kontroll, samt utvidede krav til tilsynsmyndighetenes vurdering av
institusjonenes ri sikiol-aro g2 -kvaupridtieadhdicegepss. nye@paiifoa Il ¥
godtgjgrelseDetble innfartminstekrav til likviditetsdekning, Liquidity Coverage Ratio (LCR), fra 2015 og krauv til
stabil finansering, Net Stable Funding Ratio (NSFR), fra 2D1i8egg er det innfart krav til beregning av
uvektet kjerrekapitalandel (leverage ratio).

CRD I V/CRR er ennéa ikke tatt inn i EZdS-avtalen, me n
overordnede kapital - og bufferkraverke lovigjenmomRD I VI (
Finansieringsvirksomhetsloven i juni 204 er viderefgrt i den nye Finansforetakslovémugust 2013 ble det

foretatt endringer i flere av forskriftene pa kapitaldekningsomradet, og i forskrift om godtgjarelsesordninger

som gjennomfgrer de medetaljerte bestemmelsene i CRR. Endringenapitiélkravsforskriften tradte i kraft

30. september2014, mens endringene i reglene om godtgjarelsaltedi kraft fra 1. januar 2015 og er na

inntatt i Finansforetaksforskriften kapittel 19zinanstilsynet har i et hgringsnotat datert 27. april 2018

utarbeidet forslag til full gjennomfgring av CRD IV/GBR en forberedelse til at rettsaktene tas inn i E@S

avtalen.

Gjennom endringer i CRR/CREfdkskriften er det fastsatt et nmistekrav til uvektet kjernekapitaldekning pa 3
prosent for banker som skal oppfylles fra og med 30. juni 2017. Alle banker skafig ha en uvektet
kjernekapitaldekningsbuffer p& minst 2 prosent.

Ytterligere informasjon vedrgrende innfgringen av CRD IV i EU og i Norge finnes pa Finanstilsynets
hjemmesiderwww.finanstilsynet.no

Krav til kapitaldekning

Finansforetaksloven § 13 oppstiller et generelt krav til virksomheten, herunder at en sparebank til enhver tid
skal oppfylle kapitalkrav som fremgar av lov og forskrift. | 81 1#srste ledd fremgar det krav om
kapitaldekning p& mimum 8 % av et nsermere bestemt beregningsgrunnlag. Forskmiftkapitalkrav og
nasjonal tilpasning av CRFRD [V22. september 2008 nr. 1080 inneholder naermere bestemmelser om
kapitaldekning, herunder bufferkravene og konsekvenser av brudd pa bufferkravene

| forskrift 14. desember 2006 nr. 1506 om kapitalkrav for forretningsbanker, sparebanker mv., er det gitt regler

om beregningsgrunnlaget. Forskrift 1. juni 1990 nr. 435 om beregning av ansvarlig kapital for
finansinstitusjoner, oppgjgrssentraler og vevdpirforetak gir regler om beregningen av den ansvarlige
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kapitalen. | sistnevnte forskrift § 14 og § 15 fremgar det neermere hvilke poster i institusjonens balanse som
kan utgjgre henholdsvis ren kjernekapital og kjernekapital, mens det i 8§ 16 angis pokikter som
tilleggskapitalen bestar av. Ved Kapitalkravforskriften er det gitt regler om saerskilt definerte metoder,
internbasert ratingmetode, (IRBietode) for beregning av kapitalkravet. Disse metodene kan kun benyttes
etter saerskilt tillatelse fra Fimsstilsynet.

Banker som benytter IRBetode skal oppfylle et minstekrav til ansvarlig kapital som nsermere fastsatt etter
forskrift 22. oktober 1990 nr. 875 om minstekrav til kapitaldekning i finansinstitusjoner og verdipapirforetak og
forskrift 22. juni 200 nr. 632 om minstekrav til kapitaldekning for markedsrisiko mv. for kredittinstitusjoner og
verdipapirforetak.

| tillegg til de nye minstekravene er det i Finansforetaksloven introdusert fire buffere som faglge av CRD IV /
CRRBufferkravene bestar av:

Bevaringsbuffer
Et finansforetakskal ha en bevaringsbuffer bestadende av ren kjernekapital som skal utgjere to og et halvt
prosentpoeng i tillegg til minstekravét ren kjernekapital, jf. Finansforetaksloven § 43Hgrste ledd

Systemrisikobuffer

Et finansforetak skal ha en systemrisikobuffer bestdende av ren kjernekapital som skal utgjgre tre
prosentpoengi tillegg til minstekravetil ren kjerneapital og bevaringsbufferjf. Finansforetaksloven § 13!
annet ledd Finanseépartementet kan i forskrifffastsette at kravet skal veere hgyere eller lavere enn tre
prosentpoeng.

Systemviktige institusjoner

Et finansforetaksom er systemviktig skal ha en buffer bestaende av ren kjernekapital som skal utgjgre to
prosentpoeng i tillegg til minstekravet titen kjernekapital, bevaringsbuffer og systemrisikobuffejf.
Finansforetaksloven § 13 tredje ledd Finansdepartementet har fastsatt forskrift om fremgangsmate og
kriterier for & identifisere og fastsette hvilke finansinstitusjoner som skal anses som sydtgemviNorge.
Finansdepartementet har bestemt at DNB ASA og Kommunalbankesk#S&nses som systemviktige
finansinstitusjoner.

Motsyklisk buffer

Et finansforetakskal ha en motsyklisk kapitalbuffer bestadende av ren kjernekapital som skal utgjgre ndellom

og 2,5 prosentpoeng i tillegg til minstekravetréh kjerneapital, bevaringsbuffer, systemrisikobuffer og buffer

for systemviktige institusjonerjf. Finansforetaksloven § 131 fierde ledd.Finansdepartementet fastsetter
kravet til motsklisk kapitalluffer, som gktefra 1,5 prosentpoeng til 2 prosentpoeng med virkning fra 31.
desember 2017, jf. Finansdepartementets vedtak av 15. desember 2016. Kravet kan i seerlige tilfeller settes
hgyere enn to og et halvt prosentpoeng.

Huvis et finansforetakkke oppfyller de fire nevnte bufferkravene, skal institusjonen utarbeide en plan for gkning
av ren kjernekapitaldekningrinansforetaketinderleggesgsaautomatiske handlingsbegrensninger, herunder
begrensninger pa utbetaling av utbytte, innlgsning relidbakekjgp av egne aksjer eller egenkapitalbevis,
betaling av variabel godtgjgrelse (bonus) og betaling av rente pa annen kjernekapital (fondsobligasjoner).

Pilar 2
| tillegg til overnevnte kapitalkrav (pilarktav), kan Finanstilsynet palegge spaeker sékalte pilar -Rrav.
Pilar 2kravet er et individuelt fastsatt krav.

Pilar 2systemet har sin bakgrunn i EUs kapitaldekningsdirektiv og forordning (CRD IV/CRR) og apner for at
nasjonale tilsynsmyndigheter kan palegge vytterligere kapitalkrav utcstandardfastsatte pilar -krav
(minstekrav til kapitaldekning, kapitalsammensetning og kombinerte kapitalbufferkrav som angitt ovenfor).

Pilar 2prosessen er en sentral del av Finanstilsynets tilsyn med de enkelte finansforetakene, og inngar som en
delav Finanstilsynets SRE®deringer §upervisory review and evaluation progess
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Pilar 2krav fastsatt av tilsynsmyndighetene er aktuelle i tilfeller hvor enkeltinstitusjoner, evt. grupper av
institusjoner, eksponeres for eller eksponerer markedet fasyére eller mer spesielle risikoer enn de som
ligger til grunn for gjeldende pilar-lrav. Pilar Zravene omfatter risikoer som ikke dekkes eller kun delvis
dekkes av pilar 1. Hvilke risikoer som kommer i tillegg, vil veere forskjellig fra foretak takiom kan
eksempelvis veere konsentrasjonsrisiko, ulike typer markedsrisiko (herunder renterisiko), likviditetsrisiko,
finansieringsrisiko, svakheter i styring og kontroll, modellrisiko, systemrisiko og risiko for uforsvarlig

gjeldsoppbygging.

Beregninggrunnlag for kapitaldekningen

Finansforetaksloven § 32gir regler om beregningsgrunnlaget fkapitaldekningenBeregningsgrunnlaget for
minstekravet til ansvarlig kapital skal tilsvare summen av beregningsgrunnlagene for kredittrisiko,
markedsrisiko og operasjonell risiko.

Beregningsgrunnlaget for kredittrisiko skal fastsettes med utgangspunkt i risikovekter etter en standardmetode
eller med utgangspunkt i risikoparametere helt eller delvis fastsatt av institusjonen selv i henhold til en
internbasert ratingmetode (IRB.

Beregningsgrunnlaget fanarkedsrisikcskal fastsettes med utgangspunkt i regler fastsatt i forskrift eller med
utgangspuit i interne malemetoder.

Beregningsgrunnlaget for operasjonell risiko kan fastsettes etter fglgende alternativer; etter en basismetode
basert pa en andel av gjennomsnittlig inntekt, en sjablongmetode basert pa en andel av inntekten innenfor de
ulike foretningsomrader multiplisert med en indikator for tapserfaring fastsatt av Finansdepartementet, eller
en avansert metode basert pa interne malemetoder.

De interne risikostyringsmetodene for kredittrisiko og markedsrisiko, samt avansert metode for apelas]
risiko, kan bare benyttes etter tillatelse gitt av Finanstilsynet.

| forskrift 14. desember 2006 nr. 1506 om kapitalkrav for forretningsbanker, sparebanker mv. er det gitt
naermere regler om beregningsgrunnlaget. Banker som benyttem&Bde skal ppfylle et minstekrav til

ansvarlig kapital som naermere fastsatt etter forskrift 22. oktober 1990 nr. 875 om minstekrav til kapitaldekning
i finansinstitusjoner og verdipapirforetak og forskrift 22. juni 2000 nr. 632 om minstekrav til kapitaldekning for
markedsrisiko mv. for kredittinstitusjoner og verdipapirforetak. Banken benytter standardmetode, og ikke IRB
metode.

Tap og nedskrivinger

| forbindelse med overgang til IFRS ble forskrift 14. november 1991 nr. 4236 (Tapsforskriften) erstattet med
forskrift 21. desember 2004 om regnskapsmessig behandling av utlan og garantier i finansinstitusjoner
(Utlansforskriften), som tradte i kraft 1. januar 2005.

Hovedprinsippene foltlansforskriften er at utlan ved fgrste gangs maling skal vurderes til virkelig med

tillegg av eventuelle direkte transaksjonsutgifter. Ved etterfalgende maling skal utlanet vurderes til amortisert
kost. Nedskrivning av tap skal foretas nar det foreligger objektive bevis for at et utlan eller en gruppe av utlan
har verdifall. Videreskal det foretas avsetning for garantiforpliktelser dersom det er sannsynlig at forpliktelsen
vil komme til oppgjar

Strukturendringer i sparebanker

Sammenslaing og deling

Tidligere fulgte adgangen til & fusjonere og avvikle sparebanker av sparebemk® 47, men gjennom
endringene i Finansieringsvirksomhetsloven som tradte i kraft 1. juli 2009, ble denne bestemmelsen opphevet
og erstattet av et nytt regelsett i Finansieringsvirksomhetslovens kapittel 2c. Disse reglene er viderefart i
Finansforetaksleen 88 121 til 12-7, som inneholder bestemmelser som legger til rette for omstruktureringer i
henhold til ulike modeller for sammenslaing og deling. Dette innebezerer blant annet at det &pnes for
strukturendringer i henhold til de sakalte Hallingdalerra, Tingvol og Telemarkmodellene, med enkelte
begrensninger.
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- "Hallingdalmodelleri innebaerer at grunnfondsbanker (tradisjonelle sparebanker) konverterer deler
av grunnfondskapitalen til eierandelskapital. Eierandelsbevisene tilfgres en finansstiftelse som fglger
reglene om sparebankstiftelser. Flere sparebanker kan ved & benytte sanudell slas helt eller
delvis sammen.

- "Terramodellen' innebeerer at flere tradisjonelle sparebanked@slsammen uten at det utstedes
Egenkapitalbevieg uten etablering av finansstiftelse. | stedet fastsettes det i vedtektene en neermere
fordeling av grunfondet og overskuddet i forhold til sparebankenes kapital pa
sammenslaingstidspunktet.

- "Tingvollmodelleri innebaerer at en sparebanks samlede virksomhet overfgres tingeen sparebank
mot vederlag iEgenkapitalbevisom legges inn i en finansstiftelsens opprettes i forbindelse med
awviklingen av den overdragende sparebank.

- "Telemarkmodellei  innebserer at to eller flere sparebanker omdannes il
aksjeselskaper/allmennaksjeselskaper og deretter fusjoneres etter -Zdjgennaksjelovens regler.
Omdanningn gjennomfgres ved at det etableres stiftelser som eier aksjene i de sammenslatte
sparebankene.

Det falger avFinansforetaksloven § 1P at sammenslaing og deling av sparebanker bare kan gjennomfares
etter tillatelse fra Finansdepartementet. Vedtak omikslsammeslaing eller deling treffes av
Generalforsamlingemed flertall som for vedtektsendring. Det kan fastsettes i vedtektene at slike vedtak av
Generalforsamlingengsa ma omfatte minst 2/3 av de stemmer som avgis av, eléglemmer valgt av, eierne

av EgenkapitalbeviBankens vedtekter inneholder ikke slikt skjerpet stemmekrav.

Awvikling

Finansforetaksloven 88 12 til 1212 regulerer avvikling av sparebanker. Vedtak om awvikling treffes av
Generalforsamlingemed flertall som for vedtektsendring. Styret skal i forkant av slikt vedtak fremlegge en
awviklingsplan forGeneralforsamlingen Vedtaket kan ikke settes i verk uten etter tillatelse gitt av
Finansdepartementet. Dersom en sparebank skal avvikles ettérkabwmheten er overdratt til en annen bank,
skal egenkapitalen etter at alle forpliktelser er dekket, overfares til en eller flere stiftelser.

Omdanning til aksjeselskap
Finansforetaksloven §8 113 til 1218 regulerer sparebankenes mulighet for omdamaitil aksjeselskap eller
allmennaksjeselskap. Regelverket &pner for at en sparebank kan omdanne seg til aksjeselskap eller
allmennaksjeselskap etter tillatelse gitt av Finansdepartementet. En stiftelsesmodell legges til grunn ved
omdanning av en sparebartk aksjebank. De viktigste punktene i loven kan i korte trekk oppsummeres i
folgende punkter:

1 Aksjer for den andel som tilsvarer eierandelen til grunnfondskapitalen overfgres til en stiftelse
som skal benytte ordétsparebankstiftelséi sitt foretaksnan.
Stiftelsen skal veere helt uavhengig av banken.
Stiftelsen skal h&et langsiktig og stabilt formal med sitt eierskap
Salg av stiftelsens aksjer krever 2/3 flertall&aneralforsamlingenstiftelsen.
Stiftelsen kan dele ut deler av arlig oveudk til allmennyttige formal.
Under forutsetning av at stiftelsens eierskap overstigerptfsent kan aksjeselskapet benytte
sparebank i sitt firmanavn.

=a =4 -8 —a A

Adgangen til & omdanne til aksjeselskap eller allmennaksjeselskap vil i praksis veere begrefseteth
vurderingen av om det skal gis tillatelse blant annet skal legges vekt pa at sparebanker som hovedregel ber
veere organisert som vanlig sparebank eller sparebank med eierandelskapital

Konvertering av grunnfondskapital til eierandelskapital

Finarsforetaksloven § 1@ annet ledd apner for at sparebanker kan konvertere grunnfondskapital til
eierandelskapital.
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Egenkapitalbevisene skal utstedes vederlagsfritt til en sparebankstiftelse opprettet i forbindelse med
konverteringen, jf.Finansforetaksloen § 109 tredje ledd Sparebankstiftelsen skal elegenkapitalbevi®og
stgtte opp om virksomheten i banken

Finans og sparebankstiftelser

Finansforetakloven 88 1219 til 1226 oppstiller regler om finans og sparebankstiftelser som kommdil
anvendete pa stiftelser som etableres i forbindelse med strukturendringer, jf. dette punkt. Stiftelsens
virksomhet skal i all hovedsak veebegrenset til forvaltning aEgenkapitalbevigller aksjer som ble tilfgrt
stiftelsen i forbindelse med opprettelsen og rnddsom mottas som utbetaling gagenkapitalbevisller aksjer,
herunder eierandeler ervervet ved ombytting av slike eierandeler. Stiftelseselilha mulighet til & utstede
Egenkapitalbevis

Endringer i CRD IV/CRR

Det internasjonale og europeiske rammeverket for regulering av banker er i utvikling. Baselkomiteens reviderte
regelverk, Basel 1V, vil innebaere endringer i risikovekter for kredittrisiko i standardmetoden, ny metode for
operasjonell risiko, gulvregler dgegrensninger i bruk av interne metoder. Ebimmisjonen publiserte i

november 2016 forslag til delvis revidert kapitaldekningsregelverk: "CRD V/CRR II". Forslagene inneholder blant
annet naermere regler om uvektet kapitalandel (leverage ratio) og krawahlldinansiering (NSFR) og

endringer i pilar Zegimet i tillegg til flere andre endringer og nye krBet er forelgpig ikke lagt frem forslag til
endringer i CRD IV/CRR om gjennomfgring av siste revisjonene-r&geeérket vedtatt desember 201Rlytt

regelverk som fglge av revisjonene forventes a bli gjennomfart i Norge.

Andre reguleringer

Regelverket som omfatter sparebanker regulerer ogsd eksponering relatert til utenlandsk valuta, engasjement
overfor enkeltkunder, eierinteresser i holdingselskap og interesser i andre selskaper. | tillegg reguleres
likviditet, avvikling og administrasjorv @anker med gkonomiske problemred videre

Sparebanker kan ikke ga konkurs, men sparebanker som ikke kan oppfylle sine forpliktelser kan settes under
offentlig administrasjon i henhold til reglend-inansforetaksloven kapittel 21Eierandelskapitalekan i slike
tilfeller ga tapt i sin helhet

Tilsyn, soliditets og likviditetsvern for norske banker
Det er flere offentlige myndigheter som har ansvaret for & ha tilsyn med regelverket som gjelder for
finansforetak(bl.a.banker, forsikringsselskaper figansieringsforetak)

Finansdepartementet

En av Finansdepartementets veroppgaver er regulering dinansieringsmarkedene. Finansdepartementet

har i betydelig grad fatt delegert myndighet til & fastsette forskrifter og fatte vedtak i medhold av
Finansbretakslovenog andre lover som regulerdinansforetak, herunder sparebankefinansdepartement

har myndighet til a tilbakekalle konsesjon til & drive bankvirksomhet ved alvorlige brudd pa gjeldende lover og
forskrifter. Det krever tillatelse fra Finansdepartementet eller Finanstilsynet for at en bank skal kunne
gjennomfgre endringer av en viss betydning, slik som utstedelsegamkapitalbeviseller nedsettelse av
grunnfondskapitalen eller eierandelskapitalen, overfgring virksomhet til annen institusjon, nedlegging av

virksomheten, omdanning til aksjeselskap eller allmennaksjeselskap eller oppkjgp av annen bank.

Hovedhensyn bak finansreguleringen er a bidra til finansiell stabilitet, herunder at finansforetak virker pa
hensiktsmessig@betryggende mate.

Finanstilsynet

Finanstilsynet gir konsesjon til & drive bankvirksomhet og har primaeransvaret for a overvake og fere tilsyn med
banker, forsikringsselskaper, finansieringsforetak, verdipapirforetak, forvaltningsforieta verdipapirfond,
eiendomsmeglere, inkassoforetak, revisorer, regnskapsforere, forsikringsmeglere og morselskap i
finanskonsern. Hovedoppgaven til Finanstilsynet er & bidra til at de institusjoner det skal fgre tilsyn med
opererer p& en hensiktsmessig betryggende méate i samsvar mejgldende regelverk. Inspeksjonersijer

blant annet ved at Finanstilsynet vurderer de styringg kontrollfunksjonene selskapene etablerer og gar
igjennom regnskaper og annen dokumentasjon som rapportefeskelte @dringer i vedtektene il
finandoretak som Finanstilsynet har tilsyn med, &lgodkjennes av Finanstilsynetedtak kan paklages til
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Finansdepartementet. Nar Finansdepartementet behandler saker som gjelder finansmarkedet, er det vanlig a
be om uttalelse fra Ranstilsynet far avgjgrelsen blir tatt. Finanstilsynet avgir hvert ar en arsrapport til
Finansdepartementet om sin virksomhet. Rapporten legges frem for Stortinget ved den arlige
kredittmeldingen.

Norges Bank

Norges Bank er landets sentralbank og skal vegmvende og radgivende organ for pengdreditt- og
valutapolitikken. Den skal utstede pengesedler og mynter, fremme et effektivt betalingssystem innenlands og
overfor utlandet samt overvake pengekreditt og valutamarkedene. Sentralbanken ivaretar dednviktige
oppgaver overfor bankvesenet og skal bidra til stabile og effektive finansmarkeder og betalingssystemer. Som
et virkemiddel kan Norges Bank yte likviditetslan, gjagre innskudd i bankene og gi annen kreditt fil
forretningsbanker. Nar szerlige forlbtilsier det, kan sentralbanken ogsa gi kreditt til andre pa spesielle vilkar.
Norges Bank utfgrer dessuten markedsoperasjoner i pengemarkedet.

Bankenes sikringsfond

I henhold til Finansforetaksloven kapittel 18kal enhverbank veere medlem av Bankea sikringsfond.
Bankenes sikringsfond er regulert gjennoRinansforetaksloven Sikringsfondets ford er gjennom en
lovbestemt innskuddsgarantiordning & sikre innskuddsforpliktelsermitiken Fondet kan ogsa yte statte til et
medlem av fondet under besmte vilkar. Sikringsfondet er ment & dekke tap som innskytere har pa sine
innskudd i en medlemsinstitusjon etter naermere regler i loven.

Finansdepartementet har i Prop. 159 L (2@MA7) foreslatt lovendringer for gjennomfgring av EUs
innskuddsgarantididetiv. 2014/49/EU og krisehandteringsdirektivet 2014/59/EU. Forslaget innebeerer
endringer organiseringen av innskuddsordningen og krisehandtering av finansforetak i dd¢otge i kraft 1.
januar 2019
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129 YA &aaz2ySy

12.1 Bakgrunnen for emisjonenFormal

HgnefossSparebank er i dag en ren grunnfondskapitalbank. Nye og strengere krew kjiernekapitatiekning
og krav til forholdsmessig konsolidering av eierandelskapital i samarbeidene grs@penen medBankens
gnske omfortsatt & kunne wkse i sine markedsomrader, har gjaiet ngdvendig & vurdere Bankens
kapitalsituasjon med hensyn til fremtidig vek&dkt \ekst vil kunne medfgre en reduksjon i Bans rene
kiernekapitaldekning. P& denne bakgrunn h&eneralforsamlingeni Hgnefoss Sparebank vedtatt a
giennomfgre Emisjonen som beskrevet i dette Prospektet.

Forméalet med Emisjonen er & styrke Bankens kjernekapital for & sikre videre utvikling og vekst. Krav til
kapitaldekning er at ren kjernekapital, kjiernekapital og ansvarlig kapital minst skal utgjgre henholdsvis 4,5, 6 og
8 prosent av et risikovektet beregmsgrunnlag. | tillegg skal finansforetak ha en bevaringsbuffer pa 2,5
prosent, og en systemrisikobuffer p4 3 prosent og en motsyklisk buffer paA mellom 0 og 2,5 prosent.
Bufferkravene skal oppfylles med ren kjernekapital. Pitara kommer i tillegg. Kdtalkravene er naermere
beskrevet i kapittel 10.

Banken haen malsetting onmen konsolidertren kjernekapitaldekning p#5,5 prosent, kjernekapitaldekning og
ansvarlig kapitaldekning p#7,0 prosent og 19,0 prosent Langsiktige malsettinger vil lgpendidi vurdert i
forhold til markedets og regulatoriske kravBankenhar per datoen for dette prospektet ikke mottatt pilar 2

krav fra Finanstilsynetmen har selv beregnet et pilar-kkav som er hensyntatt i Bankens maltall for
kapitaldekning Per 3. kvartd 2018 hadde Bankn konsolidert ren kjernekapitaldekning pd5,6 prosent,
kjernekapitaldekningpa 17,0 prosent og ansvarlig kapitaldekning pd8,5 prosent ikke hensyntatt
delarsresultatet per 30september2018 Emisjonen gjennomfares ogsa ut fra Bankens gnske om & la lokale
eiere ta del i verdiskapningen som skjer i regionen og samtidig videreutvikle sitt gode forhold til det lokale
naeringslivet.

Utstedelse aEgenkapitalbevisgil medfare at det opprettes en ny kapitalklasdédnefossSparebank. Bdwens
kapitalstruktur vil etter Eisjonen omfatte bade grunnfondskapital og eierandelskapital. En slik endring i
kapitalstrukturen vil badeha betydning for Bankens styringsstruktsamt for fordelingen av overskudd og
underskudd mellom kapitalklassene.

12.2 Oversikt

Emisjonen gjennomfgres som ergarantert, offentlig emisjon vedutstedelse av minimum 300 000 og
maksimum 400 00Egenkapitalbevishvet med palydende verdi NOK 100 og til tegningskurs NOK 105.
Bruttoemisjonsproveny vil saledes veere mellom NOK 31 500 000 og NOK 42 000 000 ved etablering av
vedtektsfesteteierandelskapital pa minimum NOK 30 000 000 og maksit@hi40 000 000.

Et garantikosortium har garantert fotegning avet brutto emisjonsproveny pa NOK 31 500 000 som naermere
beskrevet nedenfor.

12.3 Generalforsamlingervedtak

o

Generalforsamlingeri HgnefossSparebankfattet den 15. oktober 2018 fglgende vedtak om a utstede
Egenkapitalbevis Emisjoren:

Generalforsamlingemedtar a etablere eierandelskapitaiznefossSparebank i samsvar med falgende:

(a) Det etableres eierandelskapital med minimum NOK 30 000 000 og maksimudDNOB 000 ved
utstedelse av minimum 300 000 og maksimum 400 G@0egenkapitalbevis.

(b) Egenkapitalbevisenes palydende skal veere NOK 100.
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(c) Tegningskursen er NOK 105 per egenkapitalbevis.

(d) Egenkapitalbevisene kan ikke tegnes av noen som etter bankens vurdering er hjemmehgrende i en
jurisdiksjon hvor slikt tilbud om tegnimj vaere ulovlig eller (for andre jurisdiksjoner enn Norge) vil
medfgre plikt til utarbeidelse og/eller godkjennelse av prospekt, registrering eller lignende tiltak.

(e) Et prospekt som skal registreres i Foretaksregisteret i henhold til verdipapirhandéiégpittal 7,
skal utarbeides og offentliggjgres i tilknytning til kapitalforhgyelsen.

(f) Tegningsperioden startér. novembe018 kl. 09.00 og avsluttes 23. november 2018 kl. 15.00.
Dersom prospektet ikke er registrert i tide til & overholde denne tegninigsieer, skal
tegningsperioden begynne a lgpe dagen etter registreringstidspunktet og avsluttes kl. 15.00 14
dager deretter. Tegninger fra garantister som fglge av deres garantiforpliktelse i forbindelse med
emisjonen skal likevel kunne aksepteres i inetil rbeidsdager etter utlgpet av den normale
tegningsperioden.

(g) Egenkapitalbevisene tegnes ved & undertegne og returnere tegningsblanketten som vedlegges
prospektet eller ved elektronisk tegning gjennom VPS.

(h) Tildeling av egenkapitalbevis foretas av styatter eget skjgnn. Tildeling vil bli forsgkt gjort
forholdsmessig basert pa de respektive tegningsbelgp, dog slik at minimum tildeling vil tilsvare
minimum tegningsbelgp NOK 10 500. Banken forbeholder seg retten til & avrunde, redusere eller
stryke enhvetegning. Banken vil, sa langt det lar seg gjere, sgke & avrunde de tildelte poster
egenkapitalbevis pa en fornuftig mate. Banken forbeholder seg retten til & begrense antallet
tegnere som far tildeling. Dette vil i sa fall gjgres gjennom loddtrekning.

| den grad minimums tegningsbelap for emisjonen ikke er tegnet innen den ordinaere
tegningsperioden, vil egenkapitalbevis tegnes av og tildeles til garantister, basert pa og i henhold
til de respektive garantiforpliktelser, slik at minimumsbelgpet oppnas.

(i) Kontant oppgjer for egenkapitalbevisene skal innbetales til saerskilt angitt emisjonskonto i norsk
kredittinstitusjon inner80. novembeR018.

(i) Egenkapitalbevisene skal gi rett til utbytte fra tidspunktet for registrering av kapitalforhgyelsen i
Foretaksregisteet.

(k) Overkurs etter fradrag for emisjonskostnader overfgres overkursfondet i samsvar med
finansforetaksloven § 104.

() Et emisjonsproveny pa NOK 31,5 millioner er garantert fulltegnet av et garantikonsortium.
Garantistene er prgata, ubetinget og ugjenkallelig ansvarlig for de egenkapitalbevis som ikke blir
tegnet og tildelt under emisjonen dersom det samlede provenggefininger utgjgr mindre enn
NOK 31,5 millioner i emisjonen, og skal overta og betale for et antall egenkapitalbevis tilsvarende
differansen. Under ingen omstendighet svarer garantistene for tegnernes og/eller andre
garantisters evne eller vilje til & kzde for tildelte egenkapitalbevis. Kostnader i forbindelse med
garantiprovisjon vil veere 2 % av garantert belgp. Totale emisjonskostnader, inkludert
garantiprovisjon, antas a veere i sterrelsesorden NOK 2,Billioner, avhengig av emisjonens
stgrrelse.

I tillegg vedtokGeneralforsamlingea endre Bankens vedtekter, samt & gi styret fullmakt til & foreta

ngdvendige vedtektsendringer som falge av etablering av eierandelskapital og eventuelle vilkar fra
FinanstilsynetDe nye vedtektene er inntatt i vedle@g
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12.4 Tegningskur®g emisjonsbelap

Tegningskursen i Emisjonen er fastsatt til NEDBper Egenkapitalbevis.

Egenkapitalbeviseiere eier en andel av den totale egenkapitalen i en sparebank. Ved fgrstegangsutstedelse av
Egenkapitalbevis vil eierandelelmestemmes av hvor mye den bokfagriegenkapital gker som falge av
Emisjonen. Ved fastsettelsen av emisjonskursen har Styret baserdesingene pa forutgdende
forstegangetableringer awierandelskapital og fastsatt pari kurs til NOK00 og Tegningskursetil 5 prosent

over pari kurs.

Det kan kun tegnes i poster 80 EgenkapitalbeviMinstetegningi Emisjonerer fglgelig NOK 10 500.

Overkursen vil benyttes til & dekl@nkostninger ved Emisjonen. Eventuelt overskytende belagp vil fordeles
mellomoverkursfond og kompensasjonsfond i samsvadrkinansforetaksloven § 1.

12.5 Tegningsperioden
Tegningsperioden lgperdb. november2018kl. 09:00til 23. november2018Kkl. 15:00 (norsk tid).

12.6 Prosedyrer for tegning

Tegning av Egenkapitalbevis skjer \lemrekt utfyllelse av Tegningsblankett, som fglger som veddi
Prospektet.

Korrekt utfylt Tegningsblankett mé& veere Bankaler Tilretteleggeren hende senes23. november2018KI.
15:00(norsk tid) Tegningsblanketter som mottas etter dette ke bli behandletTegninger er bindende og
ugjenkallelige og kan ikke trekkes, kanselleres eller endres av tegneren etter at tegningen er mottatt av
Tilrettelegger. Tegneren er ansvarlig for at den informasjon som er fylt inn i Tegningsblanketterekt. koed

a signere Tegningsblanketten bekrefter tegneren & ha lest og satt seg inn i dette Prospektet og at tegneren er
berettiget til & tegne etter de vilkar som her fremgar.

Tegninger som mottas etter utlgpet av Tegningsperioden eller som er ufullgeerdlier inneholder feil eller
som ikke i henhold til gjeldende lovgivning er berettiget til Egenkapitalbevis vil anses som ugyldige og vil ikke bli
behandlet av Tilrettelegger. Tegningsblanketten sendegsatiiken elleilrettelegger pa felgende adresse:

HgnefossSparebank Norne Securities AS

att: Torgeir Ngkleby Postboks 7801

Sgndre Torv 3 5020 Bergen
3570Hgnefoss E-post: emisjoner@norne.no
Epost: ekbevis@onefossbanko Telefon: +47 55 55 91 30

Telefon: +4B2 17 97 00

Hvorvidt tegningsblanketten sendes til Banken eller Tilretteleggeren vil ikke pavirke allokeringen av
EgenkapitalbevisEmisjonen.

Privatpersoner kan ogsa tegne via online tegningslink i VPS. Denne vil bli gjort tilgjengelig via Norne Securities
sine hjemnmesider, www.norne.no, ved tegningsstart.

VerkenBankeneller Tilretteleggeren kan holdes ansvarlige for forsinkelser i postgangen eller andre logistiske
eller tekniske problemer som kan resultere i at tegninger ikke mottas i tide eller overhode. Baghaer
Tilretteleggeren kan etter eget skjgnn og uten underretning til tegneren velge & forkaste tegningsblanketter
som er ufullstendige eller inneholder feil, og tegninger som kan veere ulovlige

Tegninger er bindende og ugjenkallelige og kan ikke &ekibake, annulleres eller endres av tegneren etter at
de er mottatt. Tegneren er ansvarlig for riktigheten av den informasjonen som fylles inn i tegningsblanketten.
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Ved & signere og innlevere en tegningsblankett, bekrefter tegneren a ha lest detteeRetspg & veere
berettiget til & tegne nyd&genkapitalbevipa de vilkar som her er fastsatt.

Flere tegninger, dvs. tegninger pa mer enn én tegningsblankett, er tillatt. Vennligst merk at to separate
tegningsblanketter innlevert av den samme tegneren hder er tegnet et tilsvarende antaligenkapitalbevis

begge tegningsblankettene, kun vil telles én gang, med mindre noe annet er uttrykkelig presisert i én av
tegningsblankettene (f.eks. ved tydelig angivelse av "Tilleggstegning").

For at Tilretteleggeren skal kunne motta og behandle Tegningen er Tilretteleggeren i henhold til
verdipapirhandelloven palagt & gjennomfare en hensiktsmessighetstest av alle tegnere i Emisjonen.
Tilretteleggeren skal i den forbindelse sgke a innhente omslinger om tegneres kunnskap og erfaring med
det aktuelle investeringsomradet. Undersgkelsen skal sette Tilretteleggeren i stand til & vurdere om
investeringen i Egenkapitalbevis er hensiktsmessig for tegneren. | situasjoner der Tilretteleggeren finner at
investeringen ikke er hensiktsmessig for tegneren, vil tegneren bli informert om dette. Videre ma tegneren,
alene eller i samarbeid med eventuelle finansielle radgivere, vurdere om det er gnskelig & ga videre med
investeringen pa tross av opplysningene sdoreligger fra Tilretteleggeren. Hensiktsmessighetstesten er en
del av tegningsblanketten og fylles ut i forbindelse med tegning.

For tegnere som leverer sin tegning via online tegningslink er det et eget elektronisk skjema for
giennomfaring av hensikimessighetstest pa Tilretteleggerens hjemmeside

Emisjonen omfattes avov om tiltak mot hvitvasking og terrorfinansiering av 1. juni 2018 nr. 23
(hvitvaskingslovenmed tilhgrende forskrift. Tegnere som ikke er registrert som eksisterende kunder av
Tilretteleggeren eller Banken, ma fylle ut eget skjema for legitimasjonskontroll som falger vedlagt i
tegningsblanketten i vedlegg 3.

12.7 Offentliggjering og ildeling

Offentliggjaring avesultateti Emisjonen vil bli lagt ut via Oslo Bgrs' informasjonssystanw.newsweb.no
omkring27. november2018

Tildeling avEgenkapitalbevis vil bli foretatt aBtyret i Banken og ventes & skje omkri2g. november2018.
Melding om tildelingforventes abli sendt ut til tegnernesamme dagMeldingen vil bli sendt per-post til de
som har oppgitt gpost adresseng som har registrert ost adresse i VPSvrige tegnere vil fa tilsendt
tildelingen per brev.

Tildelingen vil skje i poster paele 100 Egenkapitalbevis. Ved eventuevetegning er fordeling overlattil
Syret, dog slik at prinsippet om proratariskavkortning ned tl hele poster skal tilstrebesdandel med
Egenkapitalbevisene kan ikke innledes fgr disse er tildelt og registrert i VPS.

12.8 Tegningsgaranti

Minimumsbelgpetpa NOK 31,5 millioner i Emisjonenble garantert fulltegnet28. september 2018 av et
konsortum etablert av Norne SecuritieASog Banken(heretter "Garantikonsortiet). Garantikonsortieter
etablert for & garanterdor at 300 000Egenkapitalbevis blir tegnetEmisjonen men Garantien dekkeikke
betaling av tegnede og tildelte Egenkapitalbevis. Provisjonen til deltak&samntikonsortiet utgjgr2 prosent
av garantert belgp og dekkes av Bankgjennom overkurseni Emisjonen Sammensetningen av
Garantikonsortiet fremgér av tabellen nedenfor
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TABELL: GARANTISTE

Etternavn / Selskap Fornavn / Kontaktperson Adresse Postnr  Poststed NOK
Aasen Morten Gjerdrum Hoffsjef Lavenskioldsvei 7 0382  Oslo 2 575 000
TBG Holding AS Thor Bard Gundersen Guribyv. 9 3530 Royse 2575000
Tronrud Nils Kjetil Lokkebakken 51 3530 Royse 2575000
Tronrud AS Haakon Tronrud Arnemanndsv. 3 3510 Hgnefoss 2575000
P.J.G. Holding AS Per Johan Gundersen P.B. 214 3502 Hgnefoss 1300 000
Vestby Asbjgrn Veienmoen 21 3517  Hgnefoss 1 300 000
Vik Helge Anton Hagelsteen Heradsbygdvn 110 3518  Hgnefoss 1 300 000
Vik Agenturer AS Helge Anton Hagelsteen Vik P.b 3083 3501  Hgnefoss 1 300 000
Aslaksrud Ole Jan Stegalandet 64 3513  Hgnefoss 1000 000
Bentzen Holding AS Erling O.R. Bentzen Hvervenmoveien 49 3511 Hgnefoss 1 000 000
Bye Kjetil Fagerliveien 26 3538  Sollihggda 1 000 000
Flaskerud Jan Stremsoddvn 135 3534  Sokna 1 000 000
Fokus Holding AS Jan Myrlund Telegrafalleen 2A 3510 Hgnefoss 1 000 000
G.A.S Holding AS Geir Ante Stepanenko Oslovn. 10 3511  Hgnefoss 1 000 000
Gomnees Anton Stadumveien 4 3530 Rgyse 1 000 000
HPH Holding AS Per Aasen Sigurd Syrs vei 14 3530 Rgyse 1 000 000
Johan Tuft AS Johan Tuft Asaveien 780 3512  Hgnefoss 1000 000
Lilleberg Kjell Harald Heieren 3533  Tyristrand 1 000 000
Myrlund Jan Ole Telegrafalleen 2A 3510 Hgnefoss 1 000 000
Nakelby Torgeir Ngkelbygata 7A 3520  Jevnaker 1 000 000
Raastad Jens Alfred Ankersgate 8 3513 Hgnefoss 1 000 000
Sjursen Frode Valhallveien 4A 3518  Hgnefoss 1 000 000
Skude Andreas Benterudgata 14 3511  Hgnefoss 1 000 000
@stvold Dental AS Thomas Bekkhus @stvold Hvervenmoveien 45 3511  Hmefoss 1000 000
SUM 31 500 000

Det er Bankens vurdering &arantikonsortiet er etablert pa markedsmessige vilkar.

12.9 Annet

Styret er ikke kjent meat Bankendedelse eller medlemmer av Bankens styrende organer har tenkt & tegne i
Emisjonen, eller hvorvidt noen investorer planlegger a tegne for mesgrosent av Emisjonen.

12.10 Tidsplanfor Emisjonen

Tentativ tidsplan for Emisjonen (med forbehold om endringer):

5. november2018

23. november2018(kl. 1500)
omkring27. november2018
omkring27. november2018
omkring30. november2018
omkring10. desember2018
omkring10. desember2018

12.11 Regulatoriske forhold

I henhold til Verdipapirhandelloven med tilhgrende forskrifter, ma Tilrettelegger kategorisere alle nye kunder i
en av tre kategorier; kvalifiserte motparter, profesjonelle og kefesjonelle kunder. Alle investorer som
tegnerEgenkapitalbevis i forbinelse med Emisjonen, og som ikke allerede er kunde hos Tilretteleggeren, vil bli
kategorisert som ikk@rofesjonell kunde, med mindre annet er skriftlig bekreftet av Tilretteleggeren. Tegneren
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kan etter skriftlig anmodning bli kategorisert som profesjokeihde dersom Verdipapirhandellovens vilkar for
dette er oppfylt. For mer informasjon om kundekategorisering kan tegneren kontakte Tilretteleggeren.

Tegneren erkjenner at det etter Verdipapirhandelloven gjelder regler om taushetsplikt mellom de forskjellig
avdelingene hos Tilrettelegger og overfor andre selskaper i samme konsern som Tilretteleggeren. Dette kan
innebaere at andre ansatte hos Tilretteleggeren eller hos selskapet i samme konsern som Tilretteleggeren kan
ha informasjon som kan veere relevant fegneren, men som Tilrettelegger ikke har adgang til.

Tilretteleggeren er et verdipapirforetak som tilbyr en rekke investeringstjenester. For & sikre at oppdrag i
Tilretteleggerens Corporate Finance avdeling behandles konfidensielt, er Tilretteleggareres aktiviteter,
herunder analyse og megling, adskilt fra Corporate Finance avdelingen med informasjonsspert&héatiese

Walls'. Tegneren erkjenner at Tilretteleggerens analyse og meglingsaktiviteter kan komme i konflikt med
tegnerens interesse medhensyn til transaksjoner med egenkapitalbevisene som en konsekvens av slike
"Chinese Wall's

For & tegne Egenkapitalbevis, ma tegneren tilfredsstille kravene etter Hvitvadskigigaingen jf. punkt 12.13
nedenfor.

Ved ytelse av investeringstjenester plikter Tilretteleggeren og/eller Banken & innhente informasjon om
tegnere/kunder i varierende grad for & oppfylle sin lovpalagte omsorgsplikt. Tegneren blir bedt om &
giennomfagre ngdvendig kundekontroll ogensiktsmesgjhetstest pad tegningsblanketten. Dersom tegner
unnlater & gjennomfare kundekontroll og hensiktsmessighetstest i forkant av tegning, advarer Tilretteleggeren
og Banken med dette om at det vil veere umulig for Tilretteleggeren og/eller Banken a vurdere cen det
hensiktsmessig for tegner & delta i Emisjonen.

12.12 Oppgjer iEmisjonen

Oppgijer
Betalingen for Egenkapitalbevis tildelt en tegner forfaller til betaling rundt 3i&movember2018 Betalinger

ma skje i henhold til de retningslinjer som er angitt nedenfawsnittet "Tegnere som har norsk bankkotito
elleravsnitiet "Tegnere som ikke har norsk bankkohto

Tegnere som har norsk bankkonto
Tegnere med norsk bankkonto ma, og vil vedignere Tegningsblanketten, grilretteleggeren ugjenkallelig

fullmakt til a belaste en neermere angitt bankkonto for det tegningsbelgp som skal betales for
Egenkapitalbevisene som er tildelt tegneren, og overfare belgpetlikapets emisjonskonto.

Tilretteleggerer kun berettiget til & belaste den angitte kontoen én gang, men forbeholder seg retten til & gjare
inntil tre debiteringsforsgk. Fullmakten vil gjelde for en periode pa inntil syv virkedageBetimingsdatoen.

Videre gir tegnererTilretteleggerfullmakt til & innhente bekreftelse fra tegnerens bank pa at tegneren har
disposisjonsrett over den angitte kontoen, samt pa at det er tilstrekkelige midler pa kontoen til & dekke
betaling av tegningsbelapet. Dersom det ikke er tilstrekkelige migdekontoen, eller dersom det av andre
grunner ikke er mulig & debitere kontoen ved gjennomfgring av et debiteringsforsgk i henhold til fullmakten fra
tegneren, vil tegneren anses for & vaere i mislighold av sin betalingsforpliktelse.

Tegnere som ikke franorsk bankkonto

Tegnere som ikke har norsk bankkonto, ma sgrge for at betalinggfemkapitalbevis som er tildelt skjer med
tilgjengelige midler pa eller fereBalingsdatoen. Fer slik betalifigretas, ma tegneren kontakt&ilrettelegger
for neermere dedljer og instruksjoner.

Forsinket betaling

Forsinket betaling belastes med den til enhver tid gjeldende forsinkelsesrente i henhold til
forsinkelsesrenteloven at7. desember 1976 nr. 108,50 prosent p.a. pa datoen foiProspektet. Dersom
tegneren ikke oppfyllebetalingsvilkarene, vildenkapitalbevisene, med de begrensninger som fglger av norsk
lov og etterTilretteleggers skjgnn, ikke bli levert til tegneren.
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12.13 Hvitvasking

Emisjonen omfattes av lov om tiltak mot hvitvaskg og terrorfinansiering av 1. juni 2018 nr. 23
(hvitvaskingslovenined tilhgrende forskrif{samlet benevnt Mvitvaskingslovgivninget). Tegnere som ikke er
registrert som eksisterende kunder avVilrettelegger ma bekrefte sin identitet i samsvar med kravene i
Hvitvaskingslovgivningen, med mindre et unntak kommer til anvendelse. TegnereTegmingsblanketten har
angitt en eksisterende norsk bankkonto og en eksisterendeRdR®, er unntatt fra kravet, med mdre
Tilretteleggerkrever at identiteten bekreftes. Tegnere som ikke har fullfgrt den pakrevde bekreftelse av
identitet fgr utlgpet av Tegningsperioden, vil ikke bli tildelEgenkapitalbevis iEmisjonen Deltakelse i
Emisjonerer betinget av at tegnerehar en VP%onto. VPSontonummeret ma angis i Tegningsblanketten.
VPSkonto kan opprettes hos autoriserte VAR@ntofgrere, som kan veere norske banker, autoriserte
verdipapirforetak i Norge, samt norsk avdeling av kredittinstitusjon etablert innenfor Ggi8ettelse av VRS
konto er i henhold til Hvitvaskingslovgivningen betinget av identitetsbekreftelse overforkMR&arer.
Utenlandske investorer kan imidlertid benytte VRShti registrert i en forvalters navn. Forvalteren ma vaere
autorisert av Finandsynet.

12.14 Levering avEgenkapitalbevis

Banken forventer atEgenkapitalbevisene vil bli levert til VIR8nti for tegnerne som har fatt tildelt
Egenkapitalbevis omkringl0. desember2018 Dette kan ferst skje naEmisjonen er fullt innbetaltog
Emisjonen erregistrert i Foretaksregisteret. Banken forventerEmisjonen vil rgistreres i Foretaksregisteret
omkring 10. desember2018 og atEgenkapitalbevisene vil bli registrert pa den enkelegrers VPRonto
samme dagBanken tar imidlertid forbehold om atksbehandlingstiden i Foretaksregisteret kan ta noe lengre
tid og at leveringstidspunktet fglgelig kan bli forskjgvet.

12.15 Ingen planlagt otering paregulert marked

HanefossSparebankhar ikke sgkt om & fa tatt opp Egenkapitalbevisene til notering pa OsloeBersannet
regulert markedog harper Prospektdato ingen planer for slik notering.

12.16 Betingelser for gjennomfgaring

Etablering av eierandelskapital er betinget av godkjennelse Finanstilsynet.Finanstilsynet godkjente
gjennomfgring av Emisjonemye vedtekterog styrefullmakt til tilbakekjgp av egne egenkapitalbevis 8&n
oktober2018.

12.17 Rettigheter knyttet til Egenkapitalbevisene

Egenkapitalbevisene vil veeregulert avnorsk lov, herundeFinansforetaksloven

Etter atBmisjonen er egistrert i Foretaksregisteret, antatt omkrirgy desember2018 vil Egenkapitalbevisene
gi rettighetene som tilkommer Egenkapitalbevis i Banken og som naermere beskrevet i kapittel I@tjeneru
rett til utbytte som matte bli besluttet utdelt aGeneralforsamlingeetter registreringen.

12.18 VPSregistrering

Bankens Egenkapitalbevis vil bli registrert i VPS med verdipapirnui@&iB)NO 0010834658 Kontofarer er
DNBBank ASAEgenkapitalbevisene vil vaere utstedt i henhold til norsk lov.

12.19 Bankens eierandelskapital etterrgisjonen

HgnefossSparebankhar per Pospektdato ikke etablert eierandelskapital. Etter Emisjonen som er beskrevet i
Prospektet vil Bankensvedtektsfestedeeierandelskapital utgjgreninimum NOK30 000 000 og maksimum

79



ProspektHagnefossSparebank

NOK 40 000 0QGordelt pAminimum 300000 og maksimun¥00000 Egenkapitalbevis hvert palydende NOK
100
12.20 Styrefullmakt

| Generalforsamlingmgte denl5. oktober 2018gaGeneralforsamlingestyret fullmakt til & erverve og/eller ta
pant i egenkapitalbevis utstedt av Banken med samlet palydende verdi pa inntil NOK 3 millioner. Belgpet som
skal betales for hvert egenkapitalbevis er minimum NOK 50 og maksimum NOK 150.

Styrefullmakten ble gdkjent av Finanstilsynet desil.. oktober2018for et tidsrom pa 12 maneder, og kan
benyttes fra det tidspunkt den er registrert i Foretaksregisteret

12.21 Utvanning i eierandel

Som fglge av at Banken ikke har utstedt Egenkapitallmmrifrospektdato vil Ensionen ikke medfgre noen
utvanningseffekt.

12.22 Valuta

Valuta i BEnisjonen er Norske Kroner (NOK).

12.23 Egenkapitalbevisbrgk og utbytteberegning

Med Egenkapitalbevisbrgk forstas vanligvis eierandelskapitalen, overkursfondets og utjevningsfondets andel av
Bankens korrigerte ansvarlige kapital. Bank&ggenkapitalbevisbrok vibli cirkal1,6 prosenti samsvar med
forventet netto emisjonsbelggfNOK 40 millionerdg Bankens Hanse per B. september2018. Finanstilsynets
praksis innebaerer at emisjonsbelgpet ved fordeling av overskudde2®8 (Egenkapitalbevisbrgken for
2018), skal vektes for den del av aret kapitalen har veert innbetalt.

12.24 Omkostninger

Omkostningene i forbindelse med Emisgonforventesa utgjare cirkaNOK 1,5 — 2 millioner, avhengig av
emisjonsbelgpet Kostnadene dekker honorar til Tilrettelegger, juridisk radgivning, provisjon til
Garantikonsortiet, utgifter til trykking og utsendelse av prospekt, markedsfgring av Emisjonen samedivers
andre kostnader i forbindelse med gjennomfagring av Emisjoem enkelte tegner vil ikke bli belastet med
noen omkoshinger ubver tegningskurs for tildeltegenkapitalbevis.

12.25 Radgivee

Norne Securities A& engasjert av Banken sofirettelegger iforbindelse med Emisjonen
Adresse: Norne SecuritidsS, Jonsvollsgaten 2, 50 Bergen Telefon:55 55 91 30

Norne Securities AS vil motta et suksesshonorar som tilrettelegger i forbindelse med Emisjonen.

Advokatfirmat SelmerASer engasjert aBanken sonjuridisk radgiver i forbindelse med Emisjonen.
AdresseTjuvholmenAllé 1, 0112 OsloTelefon 23 11 65 00
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Prospektet vil offentliggjgrespd hjemmesidae til Banken (www.honefossbank.np og Tilrettelegger
(www.norne.ng nar Tegningsperioden start&t november2018

Dokumenter som det henvises til i dette Prospektet er tilgjengelig for fysisk inspeksjon pa Bankens
hovedkontor i en 1Znéneders periode etter Tegningspedens slutt.

Dokumeriene er tilgjengelige hoslgnefossSparebankSgndre Torv 33510 Hgnefoss telefon 32 17 97 00
Finansielle rapporter kan ogsa lastes ned fra Bankens internettsige, honefossbank.no

Falgende dokumenter (eller kopier av disse) kan innhewnteerlagsfritt:
(a) Bankens vedtekter
(b) Bankensredje kvartalsrapporter for 2017 og 2018 sa#dnsrapport for 205, 2016 og 2017
(c) Prospektet

Bankens vedtekter er inntatt som vedletygg 2 til Prospektet.

OPPLYSNINGER INNTATT VED HENVISRWESREFERANSELISTE

Kapittel i
Henvisning prospekt Inntatt ved henvisning Internett
https://honefossbank.nof
/media/banker/honefossbank/dokumenter/aarsrapy
Regnskapsprinsipper 7.1 Arsrapport 207 ort2017Web.pdf
Revisorberetninger 7 Arsrapport 2015 2017 Se url for &rsrapporter under

https://honefossbank.nof

/media/banker/honefossbank/dokumenter/201709_
Tredjekvartalsrapport 2017 41,7.2 Tredjekvartal 2017 Kvartalsrapport.pdf

https://honefossbank.nof

/media/banker/honefossbank/dokumenter/201809_
Tredjekvartalsrapport 2018 41,72 Tredjekvartal 2018 Kvartalsregnskap.pdf

https://honefossbank.nof

/media/banker/honefossbank/dokumenter/aarsrapy
Arsregnskap 2015, inkludert noter 7.2 Arsrapport 2015 ort 2015 web.pdf

https://honefossbank.nof

/media/banker/honefossbank/dokumenter/aarsrapy
Arsregnskap 2016, inkludert noter 7.2 Arsrapport 2016 ort web 2016.pdf

https://honefossbank.nof

/media/banker/honefossbank/dokumenter/aarsrapy
Arsregnskap 2017, inkludert noter 7.2 Arsrapport 2017 ort2017Web.pdf
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https://honefossbank.no/-/media/banker/honefossbank/dokumenter/aarsrapport2017Web.pdf
https://honefossbank.no/-/media/banker/honefossbank/dokumenter/aarsrapport2017Web.pdf
https://honefossbank.no/-/media/banker/honefossbank/dokumenter/aarsrapport2017Web.pdf
https://honefossbank.no/-/media/banker/honefossbank/dokumenter/201709_Kvartalsrapport.pdf
https://honefossbank.no/-/media/banker/honefossbank/dokumenter/201709_Kvartalsrapport.pdf
https://honefossbank.no/-/media/banker/honefossbank/dokumenter/201709_Kvartalsrapport.pdf
https://honefossbank.no/-/media/banker/honefossbank/dokumenter/201809_Kvartalsregnskap.pdf
https://honefossbank.no/-/media/banker/honefossbank/dokumenter/201809_Kvartalsregnskap.pdf
https://honefossbank.no/-/media/banker/honefossbank/dokumenter/201809_Kvartalsregnskap.pdf
https://honefossbank.no/-/media/banker/honefossbank/dokumenter/aarsrapport_2015_web.pdf
https://honefossbank.no/-/media/banker/honefossbank/dokumenter/aarsrapport_2015_web.pdf
https://honefossbank.no/-/media/banker/honefossbank/dokumenter/aarsrapport_2015_web.pdf
https://honefossbank.no/-/media/banker/honefossbank/dokumenter/aarsrapport_web_2016.pdf
https://honefossbank.no/-/media/banker/honefossbank/dokumenter/aarsrapport_web_2016.pdf
https://honefossbank.no/-/media/banker/honefossbank/dokumenter/aarsrapport_web_2016.pdf
https://honefossbank.no/-/media/banker/honefossbank/dokumenter/aarsrapport2017Web.pdf
https://honefossbank.no/-/media/banker/honefossbank/dokumenter/aarsrapport2017Web.pdf
https://honefossbank.no/-/media/banker/honefossbank/dokumenter/aarsrapport2017Web.pdf
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Bankens eksisterende vedtekter far gjennomfaring av Emisjonen. Bab&earlforsamlingpar vedtatt nye
vedtekter i forbindelse med etablering av eierandelskapivah er godkjent av Finanstilsyray som vil bli
registrert i Foretaksregisteret samtidig med Emisjonen, se vedlegg 2.

VEDTEKTER
for

Hanefoss Sparebank

Kap. 1 Foretaksnavn. Forretningskontor. Formal
8 1-1 Foretaksnavn og forretningskontor

Hgnefoss Sparebank er opprettet den 6.186.
Sparebanken skal ha sitt sete i Ringerike kommune.

§ 1-2 Formal

Sparebanken har til formal & fremme sparing ved & ta imot innskudd fra en ubestemt krets av innskytere og
forvalte pa trygg mate de midler den rar over i samsvar med de lovregldit sahver tid gjelder for
sparebanker.

Sparebanken kan utfgre alle vanlige bankforretninger og banktjenester i henhold til den til enhver tid gjelde
lovgivning og de til enhver tid gitte konsesjoner.

Kap. 2 Sparebankens egenkapital
§ 2-1 Grunnfondet

Sparebankens opprinnelige grunnfond er 253 spesidaler, og 11,5 skilling var ytt av Hgnefoss Laaneindretni
Grunnfondet pliktes ikke tilbakebetalt

Stiftere eller andre har ikke rett til utbytte av virksomheten.

Kap. 3 Generalforsamling
§ 3-1 Generalforsamling
Generalforsamlingen er sparebankens gverste myndighet.

Generalforsamlingen skal ha 16 medlemmer og 7 varamedlemmer.



83-2 Generalforsamlingens sammensetning

9 medlemmer og 3 varamedlemmer velges av og blant sparebankens kunder
3 medlemmer og 2 varamedlemmer velges av det offentlige

4 medlemmer og 2 varamedlemmer velges av og blant de ansatte

8§ 3-3 Valg til generalforsamlingen

Myndige personer kan velges som medlemmer av generalforsamlingen.
Medlemmer og varamedlemmer til generalforsamlingen velges for 4 ar.
Generalforsamlingen fastsetter neermere instruks om valgene.

8 3-4 Medlemmer til generalforsamlingen valgt fra det offentlige.

Kommunestyret i Ringerike kommune velger to medlemmer ogaedimedlem til generalforsamlingen. Hole
kommune velger ett medlem og ett varamedlem til generalforsamlingen.

Valg av offentlig valgte medlemmer skjer for 4 ar, og ma veere avholdt innen utgangen av januar.
8§ 3-5 Innkalling til generalforsamling
Ordinzergeneralforsamling skal avholdes innen utgangen av mars hvert ar.

Nar dokumenter som gjelder saker som skal behandles pa generalforsamlingen er gjort tilgjengelig for
medlemmene pa sparebankens internettsider, gjelder ikke lovens krav om at dokumehsemelskdil
medlemmene av generalforsamlingen. Dette gjelder ogsa dokumenter som etter lov skal inntas i eller vedle
innkallingen til generalforsamlingen. Et medlem av generalforsamlingen kan likevel kreve a fa tilsendt
dokumenter som gjelder sakensskal behandles pa generalforsamlingen.

8 3-6 Mgter og vedtak i generalforsamlingen
Hvert medlem av generalforsamlingen har en stemme.

Beslutninger i generalforsamlingen treffes ved simpelt flertall av de avgitte stemmer, med mindre noe annet
fremgar awlisse vedtektene. Star stemmetallet likt, gjelder det som mgtelederen slutter seg til.

§ 3-7 Generalforsamlingens oppgaver

Pa den ordineere generalforsamlingen skal fglgende saker behandles og avgjeres:
{1 Valg av generalforsamlingens leder og nestledeetioér av gangen. Generalforsamlingens leder er
omfattet av reglene for kreditt til ansatte/tillitsvalgte.
1 Godkjennelse av arsregnskapet og arsberetningen, herunder disponering av overskudd/utdeling av
utbytte.
1 Andre saker som etter lov eller vedtekterdiainder generalforsamlingen.



Vedtak om eller fullmakt til & oppta ansvarlig lan treffes av generalforsamlingen med flertall som for
vedtektsendring.

Kap. 4 Styret og daglig ledelse

8 4-1 Styrets sammensetning og oppgaver
Styrets oppgaver fglger av lov og forskrifter samt styreinstruks.
Styret bestar av fem til syv medlemmer samt tre varamedlemmer, alle valgt av generalforsamlingen.

| tillegg velges en representant til styret av og blant de ansatte, samt ett persantigdlem for den ansattes
representant. Det personlige varamedlemmet har-roagtlerett. De ansatte har forslagsrett etter avstemming.
Ytterligere skal velges en observatgr av og blant de ansatte med personlig varamedlem.

Medlemmene og varamedlemmenrestyret velges for to ar. Styreleder og nestleder velges av
generalforsamlingen etter saerskilt valg.

Begge kjgnn skal veere representert i styret, jf. Asall§ 6. Har styret fem medlemmer, skal hvert kjgnn veere
representert med minst to. Har styretssgkatte medlemmer, skal hvert kjgnn veere representert med minst tre
Dette gjelder ikke styremedlemmer valgt blant de ansatte. Nar de ansatte skal velge to eller flere
styremedlemmer, skal begge kjgnn likevel veere representert. Det samme gjelderépreaentanter og
observatarer.

§ 4-2 Styrets mgter og vedtak

Styrets leder kaller styret sammen til mgte sa ofte sparebankens virksomhet tilsier det, eller nar et medlem
krever det.

Styret er vedtaksfart nar minst fire medlemmer er til stede. Fovatitk skal vaere gyldig, kreves at minst
fire medlemmer har stemt for det. Ved stemmelikhet gjar styreleders eller nestleders stemme utslaget.

Styrets protokoll skal underskrives av de tilstedevaerende som star til felles ansvar, med mindre noen av de
ha latt sin protest protokollere. Fraveerende styremedlemmer skal gjgre seg kjent med vedtak som er truffe
deres fraveer.

§ 4-3 Styrets ansvar
Styrets ansvar falger av lov og forskrifter, samt vedtekter gitt av generalforsamlingen.

Styret er ansvarlig foat de midler sparebanken rar over forvaltes pa en trygg og hensiktsmessig mate. Styre
skal sgrge for en tilfredsstillende organisasjon av bankens virksomhet og har plikt til & pase at bokfaring og
formuesforvaltning er gjenstand for betryggende kontroll

Styret fastsetter bevilgningsreglement for sparebanken. Av bevilgningsreglementet skal fremga i hvilken
utstrekning andre enn styret kan bevilge lan, garantier og diskontere forretningspapirer.



Banksjefen eller to av styrets medlemmer i fellesskapesgmterer sparebanken og forplikter den ved sin
underskrift.

Styret kan meddele prokura og spesialfullmakter.

Styret kan fastsette instruks for den daglige ledelse av sparebanken.

8 4-4 Styret som revisjonsutvalg

Bankens samlede styre kan fungere som revisjonsutvalg, jf. F20st&dje ledd.

Styret skal ha den kompetanse som ut fra bankens organisasjon og virksomhet er ngdvendig for & ivareta
revisjonsutvalgets oppgaver. Minst ett av medlemmene skal veere gayhervirksomheten og ha
kvalifikasjoner innen regnskap eller revisjon.

8 4-5 Revisjonsutvalgets oppgaver
Forberede styrets oppfalging av regnskapsrapporteringsprosessen.

Overvake systemene for intern kontroll og risikostyring, samt bankens internnesisjslik funksjon er
etablert.

Ha lgpende kontakt med bankens valgte revisor om revisjon av arsregnskapet.

Vurdere ogovervake revisors uavhengighet, jf. Revisorloven kapittel 4, herunder seerlig i hvilken grad andre
tjienester enn revisjon som er levert av revisor, eller hvorvidt revisjonsselskapet utgjer en trussel mot
uavhengigheten.

§ 4-6 Daglig leder

Sparebanken skah daglig leder/banksjef. Daglig leder/banksjef tilsettes av styret og har den daglige ledelse
sparebanken.

Daglig leders/banksjefs oppgaver fglger av lov og forskrifter.

Kap. 5 Valgkomite
§ 5-1 Valgkomiteens sammensetning

Generalforsamlingen velgen valgkomite med fem medlemmer og tre varamedlemmer. Valgkomiteens
medlemmer skal avspeile de gruppene som er representert i generalforsamlingen og fortrinnsvis vektet ette
styrkeforholdet gruppene imellom i generalforsamlingen.

§ 5-2 Valgkomiteens arbe id

Valgkomiteen skal foresla kandidater til fglgende valg:
1 Medlemmer til generalforsamlingen
1 Medlemmer til styret, med unntak av de ansattes representanter
1 Medlemmer til valgkomiteen



Valgkomiteen skal videre foresla godtgjarelse til tillitsvalgte ogs@vi
Generalforsamlingen vedtar instruks for valgkomiteens arbeid.
Valgkomiteens innstillinger begrunnes.

Naermere retningslinjer for valgkomiteens sammensetning og arbeid fastsettes i valginstruks.

Kap. 6 Anvendelse av overskudd og inndekning av underskudd
8 6-1 Anvendelse av overskudd

Overskuddet av bankens virksomhet, etter fradrag av utbytte og utbetaling av gaver, skal legges til
sparebankens fond.

Overskuddsmidler kan disponeres som utbyttemidler. Utbytte kan benyttes til utbytte pa irgrskudodnd,
gaver til allmennyttige formal eller et fond for slike gaver, eller til gave til en stiftelse med allmennyttige
formal.

§ 6-2 Inndekning av underskudd

Underskudd etter resultatregnskapet for siste regnskapsar skal farst sgkes dekket sthfeshig) overfaring

fra grunnfondskapitalen, herunder gavefondet, og den eierandelskapitalen som overstiger vedtektsfestet
eierandelskapital, herunder utjevningsfondet. Underskudd som ikke dekkes slik, dekkes ved forholdsmessi
overfgring fra overkursfond®g kompensasjonsfondet. Ytterligere underskudd dekkes ved nedsettelse av
vedtektsfestet eierandelskapital og eventuelt ved nedsettelse av annen kapital.

Kap. 7 Vedtektsendringer

Endring av disse vedtektene kan vedtas av generalforsamlingen nar forslag om det er fremsatt i et tidligere
mgate. Vedtaket er gyldig nar minst to tredjedeler av de som er til stede, og minst halvdelen av alle medlemi
av generalforsamlingen stemmer fot.de

Disse vedtekter er vedtatt av generalforsamlingen i Hgnefoss Sparebank i mgte den 11. mars 2016.

Kap. 8 Awvikling
8 8-1 Beslutning om avvikling av sparebanken

Generalforsamlingen tar stilling til styrets forslag om avvikling av sparebanken. Vedtakiking fattes
med samme flertall som for vedtektsendringer.

§ 8-2 Disponering av sparebankens kapital ved avvikling

Ved avvikling av sparebanken skal sparebankens overskytende midler, etter at alle forpliktelser er dekket,
overfgres til en eller flerepgrebankstiftelser.



VEDLEGG

De Nye Vedtekteneedtatt avGeneralforsamlinget5. oktober2018somfglge av etablering av
eierandelskapal. Vedtektene egodkjent avFinanstilsynetlen 3. oktober 201&g forventesregistrert i
Foretaksregisteret samtidig med gjennomfgemgv Emisjonen.

VEDTEKTER
for

Hanefoss Sparebank

Kap. 1 Foretaksnavn. Forretningskontor. Formal
8 1-1 Foretaksnavn og forretningskontor

Hgnefoss Sparebank er opprettet den 6. mai 1876.
Sparebanken skal ha sitt sete i Ringerike kommune.

§ 1-2 Formal

Sparebanken har til formal & fremme sparing ved & ta imot innskudd fra en ubestemt krets av innskytere og
forvalte pa trygg mate de midler den rar over i samsvar med de lovregler sohvéit &d gjelder for
sparebanker.

Sparebanken kan utfgre alle vanlige bankforretninger og banktjenester i henhold til den til enhver tid gjelde
lovgivning og de til enhver tid gitte konsesjoner.

Kap. 2 Sparebankens egenkapital
§ 2-1 Grunnfondet

Sparebakens opprinnelige grunnfond er 253 spesidaler, og 11,5 skilling var ytt av Hgnefoss Laaneindretnin
Grunnfondet pliktes ikke tilbakebetalt

Stiftere eller andre har ikke rett til utbytte av virksomheten, utover eventuelt utbytte pa egenkapitalbevis.
§ 2-2 Eierandelskapital
Sparebanken har adgang til & utstede omsettelige egenkapitalbevis.

Sparebankens utstedte eierandel skapital wutgjBr |



Egenkapitalbevisene skal veere registrert i Verdipapiakent (VPS).

Kap. 3 Generalforsamling
§ 3-1 Generalforsamling
Generalforsamlingen er sparebankens gverste myndighet.

Generalforsamlingen skal ha 16 medlemmer og 8 varamedlemmer.

83-2 Generalforsamlingens sammensetning
8 medlemmer og 4 varamedlemmveiges av og blant innskyterne i sparebanken
4 medlemmer og 2 varamedlemmer velges av og blant de ansatte.

4 medlemmer og 2 varamedlemmer velges av og blant egenkapitalbeviseierne.

§ 3-3 Valg til generalforsamlingen

Myndige personer kan velges somedlemmer av generalforsamlingen.
Medlemmer og varamedlemmer til generalforsamlingen velges for 4 ar.
Generalforsamlingen fastsetter neermere instruks om valgene.

8 3-4 Innskyternes valg til generalforsamlingen

Innskytere i sparebanken som har og i de siste seks maneder har hatt et innskudd i banken pa minstkr 2 5
kroner, har stemmerett og kan velges som medlem eller varamedlem til sparebankens generalforsamling s
representant for innskyterne.

8 3-5 Ansattes valg til generalforsamlingen

De ansatte i sparebanken er stemmeberettiget ved valg av de ansattes medlemmer til sparebankens
generalforsamling.

De ansatte i sparebanken kan velges som medlem eller varamedlem til sparebankens generalforsamling sc
repreentant for de ansatte.

8 3-6 Egenkapitalbeviseiernes valg til generalforsamlingen

Egenkapitalbergeierne skal i valgmgate veldanedlemmer o@ varamedlemmer til generalforsamlingen i
samsvar med de til enhver tid gjeldende rammebetingelser. Enhadiggyer av egenkapitalbevis kan velges
som medlem eller varamedlem.

Egenkapitalbeviseiernes representanter i generalforsamlingen har rett til & utgve minst en femdel og ikke nr
enn to femdeler av stemmene i generalforsamlingen.



Egenkapitalbeviseierneslg til generalforsamlingen er naermere regulert i egen valginstruks.
8§ 3-7 Innkalling til generalforsamling
Ordinzer generalforsamling skal avholdes innen utgangen av mars hvert ar.

Nar dokumenter som gjelder saker som skal behandles pa generalforsamtigget tilgjengelig for
medlemmene péa sparebankens internettsider, gjelder ikke lovens krav om at dokumentene skal sendes til
medlemmene av generalforsamlingen. Dette gjelder ogsa dokumenter som etter lov skal inntas i eller vedle
innkallingen tilgeneralforsamlingen. Et medlem av generalforsamlingen kan likevel kreve & fa tilsendt
dokumenter som gjelder saker som skal behandles pa generalforsamlingen.

8 3-8 Mgter og vedtak i generalforsamlingen
Hvert medlem av generalforsamlingen har en stemme.

Generalforsamlingen er beslutningsdyktig nar minst halvparten av medlemmene er til stede. Varamedlemm
teller som medlem om disse er innkalt og mgater.

Beslutninger i generalforsamlingen treffes ved simpelt flertall av de avgitte stemmer, med mindreshoe ann
fremgar av disse vedtektene. Star stemmetallet likt, gjelder det som matelederen slutter seq til.

8 3-9 Generalforsamlingens oppgaver

Pa den ordineere generalforsamlingen skal falgende saker behandles og avgjares:
1 Valg av generalforsamlingens leder og nestleder for ett ar av gangen. Generalforsamlingens leder el
omfattet av reglene for kreditt til ansatte/tillitsvalgte.
1 Godkjennelse av arsregnskapet og arsberetningen, herunder disponering av overskudd/utdeling av
utbytte.
1 Andre saker som etter lov eller vedtekter hgrer under generalforsamlingen.

Vedtak om eller fullmakt til & oppta ansvarlig lan eller fondsobligasjoner treffes av generalforsamlingen mec
flertall som for vedtektsendring. Vedtak om eller fullmakétoppta annen fremmedkapital treffes av styret
eller administrasjonen i henhold til delegasjonsvedtak fra styret.

Kap. 4 Styret og daglig ledelse
8§ 4-1 Styrets sammensetning og oppgaver
Styret bestar av fem til syv medlemmer samt tre varamedlemmevahgteav generalforsamlingen.

| tillegg velges en representant til styret av og blant de ansatte, samt ett personlig varamedlem for den anse
representant. Det personlige varamedlemmet har-rogt@alerett. De ansatte har forslagsrett til styremedlem
etter intern avstemming. Ytterligere skal velges en observatgr av og blant de ansatte med personlig
varamedlem.

Medlemmene og varamedlemmene til styret velges for to ar. Styreleder og nestleder velges av
generalforsamlingen etter saerskilt valg.



Banksjeen eller to av styrets medlemmer i fellesskap representerer sparebanken og forplikter den ved sin
underskrift. Styret kan meddele prokura og spesialfullmakter.

Styrets oppgaver fglger av lov og forskrifter samt styreinstruks.

8 4-2 Styret som revisjonsut valg

Bankens samlede styre kan fungere som revisjonsutvalg, jf. F20st&dje ledd.
§ 4-3 Daglig leder

Sparebanken skal ha daglig leder/banksjef. Daglig leder/banksjef tilsettes av styret og har den daglige lede
sparebanken.

Daglig leders/banlsfs oppgaver faglger av lov og forskrifter.

Kap. 5 Valgkomite
8 5-1 Valgkomiteen for generalforsamlingens valg 7 sammensetning

Generalforsamlingen velger en valgkomite med fem medlemmer og tre varamedlemmer. Valgkomiteens
medlemmer skal avspeile de grepe som er representert i generalforsamlingen og fortrinnsvis vektet etter
styrkeforholdet gruppene imellom i generalforsamlingen.

§ 5-2 Valgkomiteens arbeid

Valgkomiteen skal foresla kandidater til falgende valg:
1 Medlemmer til generalforsamlingen
1 Medlemmer til styret, med unntak av de ansattes representanter
1 Medlemmer til valgkomiteen

Valgkomiteen skal videre foresla godtgjarelse til tillitsvalgte og revisor.

Generalforsamlingen vedtar instruks for valgkomiteens arbeid.

Valgkomiteens innstillingebegrunnes.

Neaermere retningslinjer for valgkomiteens sammensetning og arbeid fastsettes i valginstruks.
8 5-3 Valgkomiteen for egenkapitalbeviseierne

Egenkapitalbeviseierne velger pa egenkapitalbeviseiermgtet en valgkomité som skal ha 3 medlemmer
varamedlem.

Valgkomiteen skal forberede egenkapitalbeviseiernes valg av medlemmer til generalforsamlingen 1
varamedlemmer og valg av medlemmer og varamedlemmer til valgkomiteen for egenkapitalbeviseiernes
samt innstille pa ett medlem til valgkomitefem generalforsamlingens valg.

Valgkomiteens innstilling skal begrunnes.



Kap. 6 Anvendelse av overskudd og inndekning av underskudd
§ 6-1 Anvendelse av overskudd

Overskuddet av bankens virksomhet, etter fradrag av utbytte og utbetaling av gaver, skdillegg
sparebankens fond.

Arets overskudd og utbyttemidler fordeles mellom bankens grunnfond og eierandelskapitalen. Utbyttemidle
kan benyttes til utbytte pa eierandelskapitalen, til gaver til allmennyttige formal eller overfares til gavefond
eller ovefgres til stiftelse med allmennyttig formal.

8 6-2 Inndekning av underskudd

Underskudd etter resultatregnskapet for siste regnskapsar skal fgrst sgkes dekket ved forholdsmessig over
fra grunnfondskapitalen, herunder gavefondet, og den eierandéddgaom overstiger vedtektsfestet
eierandelskapital, herunder utjevningsfondet. Underskudd som ikke dekkes slik, dekkes ved forholdsmessi
overfgring fra overkursfondet og kompensasjonsfondet. Ytterligere underskudd dekkes ved nedsettelse av
vedtektsfestt eierandelskapital og eventuelt ved nedsettelse av annen kapital.

Kap. 7 Vedtektsendringer
§ 7-1 Vedtektsendringer

Endring av disse vedtektene kan vedtas av generalforsamlingen nar forslag om det er fremsatt i et tidligere
mate. Vedtaket er gyldig narinst to tredjedeler av de som er til stede, og minst halvdelen av alle medlemme
av generalforsamlingen stemmer for det.

Kap. 8 Awvikling
8§ 8-1 Beslutning om avvikling av sparebanken

Generalforsamlingen tar stilling til styrets forslag om avvikling avedpanken. Vedtak om avvikling fattes
med samme flertall som for vedtektsendringer.

8 8-2 Disponering av sparebankens kapital ved avvikling

Ved avvikling av sparebanken skal sparebankens overskytende midler, etter at alle forpliktelser er dekket,
overfgredil en eller flere sparebankstiftelser.



HONEFOSSAREBANK TEGNINGSBLANKETT VEDLEGG
EMISJONOVEMBERO1& ISIN N®010834658

EMISJON AV EGENKAPITALBENESNINGSBLANKETT

Generalforsamlingen HgnefossSparebank vedtoklen 15. oktober 2018 & etablere eierandelskapital p4 NOK 30 000 — NOK 4®00 000 ved utstedelse av
300000-400 000 Egenkapitalbevis palydende NOK 100 til tegningskurs NOK 105 (“"Emisfgjeentmfegring av Emisjon@m godkjent av Finanstilsynétilkarene

for Emisjone fremgar av prospektet dater26. oktober 2018 ("Prospektet"). Ord og uttrykk definert i Prospektet skal ha samme betydning og innhold i denne
Tegningsblanketten. Innkallingen til og protokollen @&neralforsamlinger{imed vedlegg)som vedtok Emisjonen, Bankens vedtekter, prospektet og Bankens
arsresultat og arsberetning for de siste tre arene ejeilgelig i Bankens hovedkontor f&ndre Torv,3510Hgnefoss

Tegningsprosedyre

Tegning av Egenkapitalbevis vil skje i perioden fra og Snedvember2018 og til og med23. november2018 k. 15.00 CET ("Tegningsperioden”). Tegning av
Egenkapitalbevis skjer ved at tegneren fyller ut denne Teghlagkett, som ma veere mottatt atdgnebss Sparebank fer utlgpet av Tegningsperioden.
Tegningsblanketten kafeveres i Banken elleper post til HanefossSparebank,Sgndre Torv 33510 Hgnefossatt: Torgeir Ngkleby 32 17 97 00 e-post:
ekbevis@onefossbankno. Tegningsblanketten karalternativt sendes per post til Norne Securities AS, Postboks 7801, 5020 Bergen, -ptist: e
emisjoner@norne.noTegningsblanketter som mottas etter utlgpet av Tegningsperioden vil ikke bli behandlet. Banken og Tilrettelegger karetetkjzen
forkage Tegningsblanketter som er i) ufullstendige, ii) inneholder feil, iii) mottas fra personer som ikke har tatt kontaktivedmRtespektets pkt 12.6 og/eller (iv)
innebeerer at tegningen er ulovlig. Tegneren beerer risikoen for eventuelle forsinkelsstigapg, faksforsendelser, eller andre forsinkelser i kommunikasjonen som
innebeerer at Tegningsblanketten ikke kommer frem til Banken innen Tegningsperiodens utlap.

Tegningskurs og Minimumstegning

NOK 105 pr. Egenkapitalbevis. Minimumstegning i Emisjen&lOK 1G00.

@vrige tegningsbetingelser

Tegningsgrunnlaget er denne Tegningsblankett samt et Prospektet. Det samlede tegningsgrunnlaget betegnes i fellesskagnisgsbétiegelsene”. Ved
underskrift pd denne Tegningsblankett bekrefter tegneren & ha mottatt Tegningsbetingelsene og tegneedtebékvaere bundet av de betingelser som er nedfelt i
disse Tegningsbetingelsene. Tegneren er bundet av sin tegning og den kan ikke endres eller trekkes tilbake etter matkan aVemeren forplikter seg til &
betale tegningsbelgpet, dvs. antall tegde Egenkapitalbevis multiplisert med tegningskursen (NOK 105). Tegningen er bindende frem til utstedelsen e
Egenkapitalbevis er godkjent av rett myndighet. Dersom kompetent myndighet avslar sgknaden om utstedelse av Egenkayitadgeingen bortlle.

Tildeling

Tildeling av Egenkapitalbevis vil bli foretatt med basis av tildelingskriteriene inntatt i Prospektet avsnitt 12.7. Bemieoider seg retten til & avvise og/eller
redusere den enkelte tegning, helt eller delvis i forbindelse meeliiiden. Tildeling av faerre Egenkapitalbevis i Emisjonen enn det den tegnede summen tilsier
pavirker ikke tegnerens forpliktelse til & betale for de tildelte Egenkapitalbevisene. Melding om tildeling vil bli seridy@nknovember2018med angivelse av
antall tildelte Egenkapitalbevis og Betalingsdato.

Betaling

Tilrettelegger vil automatisk foreta betaling fra tegnerens oppgitte bankkonto tilsvarende antall tildelte Egenkapitaliiipigsert med tegningskursen (NOK 105).
Ved manglade dekning pa belastningskonto vil det palgpe forsinkelsesrente i samsvar med den til enhver tid gjeldende forsinkelgfestemtem forsinket
betaling. P.t. er forsinkelsesrenten 8,50 % p.a. Ved manglende dekning pa innbetalingsdag forbeholderogafikettelegger seg rett til & la andre tegne de
aktuelle Egenkapitalbevis eller selge disse for tegnerens regning og risiko i samsvar med gjeldende lov og forskrift.

Garantikonsortium

Det er etablert et Garantikonsortium for minstebelgpet i EmisjopariNOK 31 500 000. Garantistene garanterer for fulltegning av minstebelgpet i Emisjonen, men
ikke for innbetaling av tegnet belgp. Garantistene tilkommer en provisjon pa 2 % av garantertibeepleltaker i Garantikonsortiet garanterer proratarisk sor

andel av Garantikonsortiet og ikke er ikke solidarisk ansvarlige for belgpet. Dersom minstebelgpet i Emisjonen ikkeghkt,full deltakerne i Garantikonsortiet
veere forpliktet til & tegne og betale for Egenkapitalbevis i Emisjonen som iklegmettog tildelt etter bestillingsperiodens utlgp, forholdsmessig i forhold til det
belgp hver deltaker har tegnet i Garantikonsortiet, oppad begrenset til det belgp den enkelte har tegnet i Garantikongantiet fradrag for det belgp Garantisten
allerede har blitt tildelt Egenkapitalbevis for i Emisjonen. Garantiforpliktelsen gjelder kun i den utstrekning tildelt andehtikBasortiet overstiger andel som
Garantisten har tegnet seg for i Emisjonen.

Ansvar og risiko

Tegneren erkjenner at tegning &genkapitalbevis fullt ut skjer for egen regning og risiko og at tegneren har satt seg inn i Prospektet. Tegneren bé&krefer &
evaluere risikofaktorene knyttet til en beslutning om & investere i Banken ved a tegne Egenkapitalbevis, og & veeriéa $tasrd tlen gkonomiske risikoen ved, og
tale et fullstendig tap av, en slik investering.

Behandling av personopplysninger

Behandlingsansvarlig for behandlingen av personopplysninger er Norne Securities.

Behandlingen av personopplysninger er ngdvendig for & oppfylle en avtale som du er part i og for & oppfylle lovpalagte/g@idimpirhandelloven og
hvitvaskingsloven krever at vi behandler og oppbevarer informasjon om kunder og handler, samt kemntog/ldokumenterer var virksomhet.

Dine personopplysninger vil bli behandlet konfidensielt, men i den grad det er ngdvendig for formalene, vil personopplgskinges bli delt mellom
tilretteleggeren Banken og/eller offentlige myndigheter. Personopphingene vil bli behandlet sa lenge det er ngdvendig av hensyn til formalene, og vil deretter
slettes med mindre det foreligger en lovpalagt oppbevaringsplikt.

Du har som registrert flere rettigheter i henhold til lovverket. Dette omfatter blant anntemetil innsyn i personopplysningene om deg, og en rett til & be om at
uriktige opplysninger blir rettet. | visse tilfeller har du rett til & kreve at behandlingen begrenses eller at opplysrsiegese Du har ogsa rett til & klage til en
tilsynsmyndidpet dersom du mener at var behandling er i strid med lov. Utfyllende opplysninger om behandling av personopplysningeetigtater fremgar pa
norne.no/personvernerklaering

Ved & signere tegngsblanketten bekrefter du & ha mottatt informasjon om behandling av personopplysninger, og du er innforstatt med at NomiieSe
behandler dine personopplysninger for & administrere og gjennomfere emisjonen og avtalen med deg, samt for & opfigtsdgiikter.

Hensiktsmessighetstest

For at Tilretteleggeren skal kunne motta og behandle denne Tegningsblanketten er Tilretteleggeren i henhold til verdiediovieanpalagt & gjennomfere en
hensiktsmessighetstest av alle tegnere i Emisjonen.tiEleggeren skal i den forbindelse sgke & innhente opplysninger om tegneres kunnskap og erfaring med de
aktuelle investeringsomradet. Undersgkelsen skal sette Tilretteleggeren i stand til & vurdere om investeringen i Egevisgitafiensiktsmessig feegneren. |
situasjoner der Tilretteleggeren finner at investeringen ikke er hensiktsmessig for tegneren, vil tegneren bli informetteorvidere ma tegneren, alene eller i
samarbeid med eventuelle finansielle radgivere, vurdere om det er gnskeli§ didgre med investeringen p& tross av opplysningene som foreligger fra
TilretteleggerenVennligst besvar spgrsmalergi neste side


https://norne.no/personvernerklaering-2/

Yrkeserfaring og utdanningsniva:
Stilling/Yrke:
Utdanningsniva[_] Grunnskole[] Videregéende[ "] Hayskole/universitet

Kunden eller den som handler pd vegne av kunden har gkonomisk utdanfelse [] Nei

Kunden eller den som handler p& vegne av kunden har yrkeserfaring fra finanssektoren eller annen relevant dakdaunn: [] Nei

Dersom Kunden har krysset "Ja" ovenfor, vennligst spesifiser utdannelse/yrkeserfaring:

Investeringserfaring i: Antall transaksjoner siste aret: Kunnskapsniva om:
Unoterte finansielle instrumenter Jingen [1<5 [J>5 [Jingen [Imiddels [ hayt
Barsnoterte finansielle instrumenter Oingen [O<5 [I>5 Oingen [Omiddels [Jheyt

Dersom tegneren ikke gir de opplysninger som Tilrettelegger plikter & innhente, eller gir ufullstendige opplysninger Tdcatéetrggeren med dette om at det vil
veere umulig for Tilretteleggeren & vurdere om det er hensiktsmessig for tegner a Betigjonen. Alle tegnere i Emisjonen vil bli klassifisert sompkifesjonelle
investorer.

Hvitvaskingskontroll/legitimasjonskontroll

Emisjonen er underladgbv om tiltak mot hvitvasking og terrorfinansiering av 1. juni 2018 nr. 23 (hvitvaskingsloeert)lnerende forskrift Tegnere som ikke er
eksisterende kunder av Banken eller Tilrettelegger ma fylle ut eget skjema for legitimasjonskontroll som er vedlagt tagkétgsbVennligst oppi din
kundestatus i skjemat under:

Eksisterende kunde a¥gndossSparebank: JJa [ONei

Eksisterende kunde av Norne Securities: [JJa [ONei

I henhold til ovenstaende vilkar, og vilkarene inntatt i Prospektet, tegner undertegnede Egenkapitalbevis i emisjonen spen: fal
SPESIFIKASJON AV TEGNINGEN

Antall Egenkapitalbevis: Totalt tegningsbelgp (antall x tegningskurs NOK 105):
NOK
Tegnerens/PSkonto: For Tilrettelegger: Hensiktsmessighetstest/egnethetste (For megler: Lapenr. )

utfart eller vurdert:

Ugjenkallelig fullmakt til & belaste konto

Undertegnede gir herved Tilrettelegger en ugjenkallelig
fullmakt til & belaste den nedenfangitte bankkontoen for
betaling av tildelte Egenkapitalbevis (totalt NOK; antall tildel

Egenkapitalbevis * NOK 105) Norsk bankkontonummer (11 siffer)
Sted og dato Forpliktende underskrift
M4 veere datert Tegningsperioden Undertegnede ma ha rettslig handleevne. Dersom blanketten signeres pa vegne av tegneren, ma

vedlegges dokumentasjon for at undertegner har slik kompetanse (fullmakt, eksempelvis firmaatte:

OPPLYSNINGER OM TEGNH®RNndringer i faste opplysninger ma kontofgrer kontaktes.)

Fadselsnummer / Telefonnr. pa dagtid
Organisasjonsnummer

Fornavn/ Kontaktperson E-post adresse
Etternavn/Firma Postnummer
Gateadresse (for Poststed

private; boligadresse):




SKJEMA FOR LEGITIMASJONSKONTROLL

Etter lov om tiltak mot hvitvasking og terrorfinansiering av 1. juni 2018 (hvitvaskingsloven) med tilhgrende forskrét &kaitas legitimasjonskontroll av tegnerne

i den Offentlige Emisjonen. P& denne bakgrunn ber vi vennligst om at tegneren fiylladartegner og returnerer dette skjemaet til Norne Securities sammen med
legitimasjonsdokument som beskrevet nedenfor. Det gjgres oppmerksom pa at Norne Securities i henhold til hvitvaskingslmwenwgere underlagt plikt til &
gjennomfgre ytterligre kontrolltiltak.

Opplysninger om tegneren

Fullt navn/ Foretaksnavn: Fadselsnummer/Organisasjonsnummer:
Adresse: Postnummer og sted:
Daglig leder (for foretak) Navn styremedlemmer (for foretak)

Formal og tilsiktet art
[ Handel i verdipapirer og tilknyttede tjenester
[] Annet—Vennligst spesifiser:

Opplysninger om reelle rettighetshavere

Reelle rettighetshavere er fysisk person som i siste instans eier eller kontrollerer kunden, eller som en transakskdivigdtegjanromfgres pa vegne av. Fysisk
person skal i alle tilfelle regnes som reell rettighetshaver dersom vedkommende (i) eier mer enn 25 prosent av eieradelelpmigiske personen eller
sammenslutningen, (i) pa grunn av innehav av aksjer, andeler eller msktd® kontrollerer mer enn 25 prosent av det totale antallet stemmer i den juridiske
personen eller sammenslutningen, (iii) har rett til & utpeke eller avsette mer enn halvparten av den juridiske personsameaiienslutningens styremedlemmer
eller tilsvarende; (iv) pa grunn av avtale med eiere, medlemmer, den juridiske personen eller sammenslutningen, vedtekter elladélskaneutgve kontroll i
samsvar med de foregéende punktene, eller (v) pa annen mate utaver kontroll over den juridiske petksrsanmemenslutningen.

Vennligst angi nedenfor om det er reelle rettighetshavere i forbindelse med oppdraget.
[ Det er ikke reelle rettighetshavere i forbindelse med transaksjonen
[ Det er reelle rettighetshaver(e) i forbietbe med oppdraget, og opplysninger denne/disse er inntatt nedenfor eller i vedlegg til skiemaet

Fullt navn: Fgdselsnummer:
Adresse: Postnummer sted
Fullt navn: Fgdselsnummer:
Adresse: Postnummer sted

Politisk eksponerte personer

En politisk eksponert person er en person som innehar eller har innehatt en stilling eller et verv som: 1) statsovegjesahgssef, minister eller assisterende
minister, 2) medlem av nasjonalforsamling, 3) medlem av styrende organ i politiskdpaniedlem av hgyere rettsinstans som treffer beslutning som ikke eller bare
unntaksvis kan ankes, 5) medlem av styre i riksrevisjon, revisjonsdomstol eller sentralbank, 6) ambassadgr, chargéléaffailieeer offiser av hgyere rang, 7)
medlem av adnmistrativt, ledende eller kontrollerende organ i statlig foretak, 8) direktar, styremedlem eller annen person i gverkte iéaternasjonal
organisasjon

Vennligst angi nedenfor om tegneren eller reelle rettighetshavere er en politisk eksponert peligorer neert familiemedlem eller kjent medarbeider til en politisk
eksponert person. Neert familiemedlem er foreldre, ektefelle, registrert partner, samboer og barn, samt barns ektefeitertrpgisner eller samboer. Kjent
medarbeider er fysisk pens som er kjent for & 1) vaere reell rettighetshaver i juridisk person, sammenslutning eller utenlandsk juridisk arrandeitaskap med
politisk eksponert person, 2) ha neer forretningsforbindelse til politisk eksponert person, 3) vaere eneste réghetsttaver i juridisk person, sammenslutning eller
utenlandsk juridisk arrangement som i realiteten er etablert for & begunstige politisk eksponert person.

[] Nei, undertegnede og reelle rettighetshavere er ikke politisk eksponert person, nzert familiemedlem eller kjent medarbaideolitisk eksponert person
[] Ja, undertegnededgieller reelle rettighetshavere er politisk eksponert person, neert familiemedlem eller kjent medarbeider til en politishettggerson

Legitimasjonsdokument
For fysiske personeBekreftet kopi av gyldig pass, norsk bankkort eller fgrerkortefgneren bes vennligst vedlagt skjemaet. Fglgende kan bekrefte kopi av
legitimasjonsdokument:
1  Postkontorer som har slik tjeneste
1  Domstoler, politi, kommunale og statlige etater
1  Enheter og personer med konsesjon, bevilling, tillatelse eller tilvarende derlagt offentlig tilsyn (f.eks. finansinstitusjoner, verdipapirforetak, revisorer,
eiendomsmeglere og advokajer
For juridiske personeFEirmaattest, eventuelt utskrift fra et offentlig register som ikke er eldre enn 3 maneder.

Undertegnede bekrefter heed at opplysninger som er gitt i dette skjemaet og vedlagte legitimasjonsdokumenter er korrekte.

Sted og dato Underskift
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